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و معرفي  هامین مالي بنگاهأكاربرد فکتورينگ در ت

 أمین مالي مبتني بر قراردادهاي تشیوه

 

 

 
 

 

 

 

 چکیده

و رشد اقتصادی  یرانها در اطرح یموانع اجرا ینتراز مهم یكی یاقتصاد یهادر بنگاه مالی ينتأم مسئله

بزرگ، کوچک و متوسط است  یهااعم از بنگاه یاقتصاد یهابنگاه یتمام یمسئله چالش اساس ین. ااست

 نهاد و بنگاه تعامل هایمدل از یكی. کندمیمواجه  یرا با مشكلات فراوان هايتکه روند رشد و توسعه فعال

 ينتأم به تضامين دریافت از پس مالی نهاد مدل، این در که است پروژه در اقتصادی بنگاه مالی ينتأم مالی،

 و اقتصادی بنگاه تعامل سطح محدودیت در مهم عوامل از یكی بنابراین. پردازدمی تسهيلات ارائه و مالی

 .استکالا، سهام و...  يزات،مانند املاک، تجه قبول قابل تضامين ارائه برای بنگاه توان مالی، نهاد

 وجود یتعامل بنگاه و نهاد مال یشقراردادها، امكان افزا يتبا استفاده از ظرف دهدینشان م هابررسی

 سقف تا توانندمی هابنگاه شود؛ فراهم قرارداد بر مبتنی مالی ينتأم برای شرایط که صورتی در ودارد 

 مالی ينتأم نظام در. کنند ینگیو نقد یهو جذب سرما کرده مالی ينتأم دارند دست در که قراردادهایی

 و کرده واگذار مالی نهاد یک به را خود قراردادی مطالبات دارد حق اقتصادی بنگاه قرارداد، بر مبتنی

 یکارفرما با اطلاع از واگذار یگر،در طرف د و کند یافتمطالبات را در یریتمد و مالی ينتأم نظير خدماتی

 . کندپرداخت  یدر وجه نهاد مال ی،بنگاه اقتصاد یخود را به جا یقرارداد تعهدات شودمیمطالبات، ملزم 

مالی بنگاه اقتصادی تأمين  دهد در صورتی که نهاد مالی تصميم گيرد که برایمطالعات نشان می

خود پس از  دریافت مطالباتهای وی، ریسک عدم دغهترین دغدر یک پروژه اقدام نماید؛ از جمله مهم

خود در انتهای پروژه اطمينان  مطالباتمالی از بازپرداخت تأمين  اجرای پروژه است. به عبارت دیگر، نهاد

هایی هایی نظير املاک و داراییکافی ندارد. در این زمينه، تصميم تمامی نهادهای مالی اخذ ضمانت

هایی مشكلات جدی مالی خود را به طور کامل رفع نمایند. اخذ چنين ضمانتارزشمند است تا نگرانی 

مالی فكتورینگ، تأمين  دهد. به کمکها را کاهش میلی ایجاد کرده و توان اقتصادی آنهای داخبرای بنگاه

ر ها دگذاری املاک و داراییو نياز به وثيقه سهم نهادهای مالی قابل رفع بوده ریسک عدم پرداخت

ی نلذا تأمين مالی بنگاه بر پایه عواید دریافت. شودیابد؛ یا به کلی مرتفع میها کاهش میبسياری از پروژه

های تضامين و محدودیترفع بر  تواند علاوهکارهای متعارف در فكتورینگ میوقرارداد، به کمک ساز

 دهنده باشد.ق در مدیریت ریسک نهاد مالی هم یارییوثا
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 1«در تأمين نيازهای کشور قانون حداکثر استفاده از توان توليدی و خدماتیاصلاح »طرح  (8)ماده 

های قانون تسهيل سعی کرده است امكان واگذاری مطالبات قراردادی به شخص ثالث را بدون آسيب

 دارد: اعطاء تسهيلات بانكی فراهم نماید. این ماده بيان می

 ت و در چاچوبقانون برگزاری مناقصا (10)استناد به ماده کنندگان کالا و خدمات مجازند با تأمين»

قراردادی  مالی واگذاری مطالبات از طریق کارگزاری )فاکتورینگ(، تمام یا بخشی از مطالباتتأمين 

ها یا )پذیرندگان( اعم از بانک محقق شده و محقق نشده خود را به اشخاص حقيقی و حقوقی ثالث

ماید، کليه نکننده، مطالبات را به ثالث واگذار د. در صورتی که تأمينسسات اعتباری واگذار نماینؤم

مطالبات از  کارفرمایان موضوع این قانون اعم از دولتی، عمومی و یا تعاونی مكلف به رعایت واگذاری

پس از  اجرایی این ماده حداکثر ظرف مدت چهارماه نامهد. آیينطریق کارگزاری )فاکتورینگ( هستن

يه و به تصویب قانون توسط سازمان برنامه و بودجه کشور و وزارت امور اقتصادی و دارایی تهابلاغ این 

 .هيئت وزیران خواهد رسيد

 :های آن، مستلزم توجه به نكات زیر استنامه اجرایی برای استفاده از ظرفيتتدوین آیين

ات را دریافت نهادهایی که مطالبهای مطالبات قرارداد و نظارت بر عملكرد نحوه مدیریت واگذاری. 1

 کنند با طراحی سامانه جامع واگذاری مطالباتمی

 تعریف حق واگذاری مطالبات قراردادی در قراردادها  .2

 هستند؛ مالی و کارفرما که سه طرف اصلی فرایندتأمين  تنظيم روابط ميان پيمانكار، نهاد. 3

  دهد؛می خر قرارداد طرفين سوی از تخلف یک که هاییموقعيت و شرایط در لازم قانونی هایبينیپيش. 4

مور اقتصادی نامه اجرایی مورد توجه وزارت امواردی از این دست هستند که لازم است در تهيه آیين

 و دارایی و سازمان برنامه و بودجه کشور قرار گيرد. 

 

 مقدمه

مالی و جذب سرمایه تأمين  هر کشور، دسترسی به وکارکسبهای مهم در ارزیابی محيط یكی از شاخص

های در طی سالوکار کسبهای مجلس در خصوص پایش محيط مطالعات مرکز پژوهش طبقاست. 

فعالان اقتصادی ، که با همكاری وکارکسب های سامانه پایش محيطبررسی و همچنين، 1395تا  1390

تأمين  هایگيرد؛ دشواریانجام می اف و تعاونهای تحت پوشش سه اتاق بازرگانی، اصنمجموعه واحد

های مالی بنگاهتأمين  (1).روددر ایران به شمار می وکارکسبمحيط های لفهؤمترین مالی از جمله نامناسب

های نوپا و . غالب شرکتاستهای بزرگ، کوچک و متوسط اقتصادی یک چالش فراگير در همه بنگاه

                                                 
همه مواد آن به  هنوزدر صحن علني مجلس تصويب و به شوراي نگهبان ارجاع شده است، اما  1397طرح در اسفند  اين. 1

 صورت كامل مورد تأييد شوراي نگهبان قرار نگرفته است. 
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بنابراین در اوایل حضور  خود اعتبار، سابقه و دارایی قابل توجهی ندارند.کوچک در ابتدای شروع فعاليت 

های بزرگ و در خصوص شرکت کنند.مالی را به طور ویژه احساس میتأمين  در بازار رقابت نياز به

و های نوپا در مقایسه با بنگاههای اقتصادی بنگاه دسته از متفاوت است. این کمی مسئله جنس متوسط

های و توسعه فعاليت رشد در مسير اما ،دارا هستند، املاک تری نظيرهای بيشدارایی عتبار و، اکوچک

  کنند.با مشكلات مالی دست و پنجه نرم می همچنان خود

های ها، صندوقدر اغلب کشورها جذب منابع مالی برای بنگاه از طریق مراجعه به بازار سرمایه، بانک

تأمين  ها نقشک. در کشورهای با نظام مالی پيشرفته، باناستپذیر و سایر نهادهای مالی امكانپذیر ریسک

ازار بورس بزرگ نيز به کمک های بعهده دارند و بنگاه های کوچک و متوسط را بربنگاهمدت کوتاه مالی

یران متفاوت اهای اقتصادی مالی در بنگاهتأمين  کنند. شيوهو سایر نهادهای مالی نياز خود را رفع می

تأمين  بلذا اغلست. هاده بانکمالی بر عهتأمين  است. به علت نقش کمرنگ بازار سرمایه، عمده نقش

محور است. طبق و بلندمدت، بانکمدت کوتاه لبهای بزرگ، کوچک و متوسط در هر دو قامالی بنگاه

انكی های اقتصادی کشور از طریق سيستم بمالی بنگاهتأمين  حجم درصد 90 آمارها بيش ازآخرین 

زار سرمایه، که های اقتصادی و نهادهای مالی غير از بابنابراین بررسی نحوه تعامل بنگاه .گيردصورت می

 اهد کرد.مالی کمک قابل توجهی خوتأمين  ها هستند؛ در شناخت مشكلات نظامها و صندوقبانک عمدتاً

ی این کاربردها ترینیكی از مهم معرفی به در بخش دوم فكتورینگ اجمالی معرفی ضمن گزارش این

 ،سوم بخش دراد بر قرارد یمبتن مالی ينتأم مختلف انواع ينپردازد. همچنها میابزار در تأمين مالی بنگاه

 هایساختیرز .شودبررسی می گزارش، این پنج و چهار هایمزایا و کاربرد آن در بخش و شده بررسی

 یاجرا یهاشو منطقه و سهم انواع رو يادر دن ینگفكتور یحجم گردش مال و سازیيادهلازم جهت پ یقانون

 .استگزارش بدان پرداخته شده  ینا فصل ششم است که در یموضوعات یگراز د ینگفكتور

 

 ها مالي و بنگاهتأمین  تعامل نهادهاي. 1

 داشته خود مجموعه ازبه جذب منابع مالی خارج  يازن مالی ينتأم برای اقتصادی هایبنگاه که صورتی در

خود دارند.  یرو يشپ بدهی بر مبتنی و سرمایه بر یمبتن 1خارجی مالی ينتأم روش دو کلی طور به باشند؛

اوراق  یا ورا در قالب سهام  پروژه یا بنگاه يتاز مالك یجذب منابع مالی بخش یبنگاه به ازا در روش اول،

 آن وابسته است. هایییحالت به اعتبار، سابقه و دارا ینبنگاه در ا مالی ينتأم ميزان. کندمیمشارکت واگذار 

بدهی از طریق دریافت وام یا انتشار اوراق قرضه در روش دوم؛ تجهيز منابع مالی بنگاه با ایجاد 

های مبتنی بر بدهی نيازمند مين مالیهای تأقابل توجهی از روش که بخش شود. از آنجاییامكانپذیر می

سقف دریافت تسهيلات و استقراض بنگاه متناسب است با هرآنچه که بنگاه  ،وثيقه یا ضامن هستند

                                                 
1  . External Finance  



 ها مجلس شوراي اسلامي مركز پژوهش _____________________________________________________ 

 

 

کلان ها در تسهيلات غيرل مختلف بانکارد. امروزه در کشور ما به دلایتواند به عنوان ضمانت گرو بگذمی

در کنار  ریپذسکیر یهاصندوقپذیرند و های غيرمنقول مانند املاک را برای ضمانت میدارایی عمدتاً

 .کنندیلحاظ م زيبنگاه را ن یمانند اعتبار و سابقه اقتصاد یاملاک، موارد

 ارائه مالی نهاد هب باید که است تضامينی به مربوط اقتصادی هایبنگاه مالی ينتأم هایگلوگاه از یكی بنابراین

 همكاری رشگست مانع دیگر طرف از و شده هابنگاه هایفعاليت توسعه و رشد در محدودیت موجب موضوع این. شود

 ينتأم امكان آن یهپا بر که هاییقابليت و هاظرفيت شناخت و معرفی لذا. گرددمی تسهيلات ارائه برای مالی هاینهاد

 یكی قرارداد دهد؛می نشان هابررسی. دهد افزایش را مالی نهاد و بنگاه تعاملات سطح تواندمی ؛شودبنگاه فراهم  مالی

 .باشد اثرگذار بنگاه مالی ينتأم هایابزار توسعه زمينه در تواندمی که است بالقوه هایظرفيت از

 

 فکتورينگ و واگذاري مطالبات قرارداديمعرفي . 2

های حسابد است؛ که طی آن، بنگاه اقتصادی مالی مبتنی بر قرارداتأمين  یک شيوه 1فكتورینگ

یا  و نهاد مالی نيز در مقابل یک (3)؛کندنهاد مالی واگذار میخود را طی یک قرارداد به یک  2دریافتنی

 (4):دهدچند مورد از خدمات زیر را به بنگاه ارائه می

 )تنزیل مطالبات( شده واگذار پرداخت درصدی از مطالبات  -

 های دریافتنیمدیریت حساب  -

 های دریافتنیوصول حساب  -

 های دریافتنی توسط کارفرماپذیرش ریسک پرداخت حساب  -

؛ استمالی فكتورینگ و واگذاری مطالبات قرارداد، در حالت کلی شامل مراحل زیر تأمين  کاروساز 

 (5):نيز قابل مشاهده است 1شكل  )a (– 1-1-1-1 درکه 

 مالی نهاد یک به است؛ خدمات و کالا ينتأم نظير پروژه، قرارداد یک دارای که اقتصادی بنگاه یک  .1

 یکه نهاد مال ی. در صورتدهدیارائه م یخود را به و 3قراردادی مطالبات واگذاری پيشنهاد و کرده مراجعه

بنگاه به روش  مالی ينتأم با پروژه، و بنگاه فرمایر(، کايمانكار)پ یخود از بنگاه اقتصاد هاییابیارز یط

 .شودمی منعقد مالی ينتأم و نهاد يمانكارپ ينب (ینگ)قرارداد فكتور واگذاری قرارداد ؛کندموافقت  ینگفكتور

 به پيمانكار پس از انعقاد قرارداد واگذاری، مطابق مندرجات آن درصدی از مطالبات قراردادی  .2

 گردد.پرداخت شده و نيز سایر اقدامات فكتورینگ که روی آن تفاهم شده است؛ انجام می

 

                                                 
1. Factoring 

2. Receivables 

3. Assignment of Receivables 
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واگذاری مطالبات مالی با ارسال یک اطلاعيه، کارفرمای قرارداد پروژه را از تأمين  در ادامه، نهاد  .3

 نماید.قرارداد مطلع می

مندرج در  د؛ پرداخت مطالباتشواز زمانی که کارفرما از واگذاری مطالبات قراردادی مطلع می  .4

 قرارداد پروژه را طبق اطلاعيه دریافتی از نهاد مالی انجام خواهد داد.

 مالی ينتأم هایهزینه کرد؛ دریافت پروژه قرارداد طبق را قراردادی مطالبات مالی نهاد که زمانی  .5

 .کندمی پرداخت كارپيمان به را آن الباقی و کرده کسر کارفرما پرداختی از را پيمانكار به پرداختی مبالغ و
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به ریسک قرارداد پروژه و  شود؛هزینه فكتورینگ که توسط نهاد مالی از پرداختی کارفرما کسر می

تأمين  های اصلیشود. هزینهموعد پرداخت آن بستگی دارد که در قرارداد واگذاری بر روی آن توافق می

شود. بخش اول مربوط به ریسک خرید مطالبات، حضور در پروژه و به دو بخش تقسيم می مالی معمولاً

 استو بازپرداخت آن توسط کارفرما تأمين  ی. بخش دوم مربوط به فاصله زماناست پرداخت درصد پيش

های دیگری مانند انه و یا روزانه محاسبه شود. علاوه بر این، هزینهيصورت ماهه تواند بکه هزینه آن می

بدیهی است که تعيين دقيق معيارها  .تواند مطرح باشدارزیابی قرارداد و خدمات وصول مطالبات نيز می

 گيرد.می های فكتورینگ به طور طبيعی در بازار شكلو تنظيم مقادیر هزینه
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 قرارداد مبتني برمالي تأمین  هاي مختلفحالت. 3

ساله است که به مرور تكامل یافته و امروزه به  600مالی با قدمت حداقل تأمين  فكتورینگ یک شيوه

مالی فكتورینگ که در بخش قبل ارائه شد؛ یک نمونه تأمين  سازوکار (5).شودی اجرا میهای مختلفصورت

تغيير  1شكل  موجود در کاروسازهایی از مالی است و این امكان وجود دارد بخشتأمين  کلی از این شيوه

شایان شود؛ کاربردهای متفاوتی حاصل شود. چه که در قرارداد واگذاری روی آن تفاهم میکند و از طریق آن

 (7(و)6).عرض نيستندمستقل از یكدیگر نبوده و هم های ارائه شده در این بخش لزوماًحالتذکر است که 

 

 رساني به كارفرماعدم اطلاع. 1-3

رسانی برای پرداخت در وجه نهاد مالی مشروط بر اطلاعمالی فكتورینگ، الزام قانونی کارفرما تأمين  در روش

در صورتی که کارفرما از واگذاری مطلع نباشد؛ نهاد مالی .است مالیتأمين  از سوی پيمانكار یا نهاد 1به کارفرما

رسانی، یكی از اما با وجود اهميت اطلاع ،تواند پيگيری قانونی دریافت حق خود را از کارفرما انجام دهدنمی

باشد. این رسانی نيز میاطلاعمالی بدون تأمين  های پيش روی نهاد مالی و پيمانكار )بنگاه اقتصادی(،انتخاب

های معتبر و بزرگ، بنگاه برای مثالتصميم ممكن است بنابر دلایل متفاوتی توسط بنگاه اقتصادی اتخاذ شود. 

ملاحظات اعتبار و وجهه شرکت، تمایل به پنهان نگاه داشتن این امر داشته باشند. در  دليله ممكن است ب

 تواند از پيمانكار پيگيری نماید.می این صورت نهاد مالی برای بازپرداخت سهم خود صرفاً

ت. رسانی، اعتماد بالا بين نهاد مالی و پيمانكار اسلازمه انعقاد قرارداد واگذاری مطالبات بدون اطلاع

 اما در هر صورت ریسک ،توان این ریسک را کاهش دادهرچند که از طریق برخی تضامين محدود می

 مالی و هزینه آن افزایش خواهد یافت.تأمين 

 

 گذاري مطالبات قراردادوثیقه. 3-2

از  ای که نهاد مالی پسشود؛ به گونهدر شيوه رایج فكتورینگ، مطالبات قرارداد به نهاد مالی واگذار می

کند و در واقع حق دریافت مطالبات برای دریافت مطالبات به کارفرما مراجعه می رسانی مستقيماًاطلاع

اما این امكان وجود دارد که به جای واگذاری حق دریافت، این  ،قرارداد به نهاد مالی واگذار شده است

ت قرارداد همچنان در اختيار حق به عنوان وثيقه نزد نهاد مالی گرو گذاشته شود. در نتيجه، مطالبا

كه طبق قرارداد ؛ مگر آنکنداقدام به طور مستقيم آن  تواند برای دریافتپيمانكار بوده و نهاد مالی نمی

بين نهاد مالی و پيمانكار شرایطی ذکر شده باشد که طی آن و در صورت وقوع تخلف از ناحيه پيمانكار، 

 (8).رداد را تصاحب نمایدنهاد مالی بتواند حق دریافت مطالبات قرا

                                                 
1. Notification to Debtor 



 ___________________________________________________________  

 

 

 پذيرش ريسک عدم وصول مطالبات قرارداد. 3-3

ا کارفرم کند ومطالبات قراردادی تغيير می کنندهشخص دریافت ،به کمک سازوکار قانونی فكتورینگ

ا تعهدات ممكن است کارفرمبه دلایل متنوعی  اما در هر پروژه ،دشونسبت به چنين تغييری متعهد می

اد مالی، این ریسک های اوليه کارفرما توسط نههرچند که با ارزیابیمالی خود در قرارداد را پرداخت نكند. 

لازم است  در شرایطی که کارفرما حق قراردادی را پرداخت نكند؛ رسد.اما به صفر نمی ،بایدکاهش می

 (4):تفاهم شده باشد روی یكی از دو حالت ذیل در قرارداد واگذاری

در صورتی که پيمانكار ریسک عدم پرداخت کارفرما را بپذیرد؛ با تخلف کارفرما قرارداد واگذاری 

. در این شرایط پيمانكار موظف است مبالغ پرداختی نهاد مالی را بازگرداند. به این دشومیلغو  مطالبات

 شود.گفته می 1دهشيوه واگذاری مطالبات قراردادی، فكتورینگ با امكان اعا

ای پذیرد. به گونهمالی ریسک تخلف کارفرما در پرداخت را میتأمين  در حالت دوم قرارداد، نهاد

که اگر کارفرما حق قراردادی را نپردازد؛ پيمانكار هيچ مسئوليتی در این خصوص نخواهد داشت که 

در خصوص پذیرش ریسک  معروف است. نكته مهمی که 2به فكتورینگ بدون امكان اعاده اصطلاحاً

. شرایط پذیرش این ریسک توسط استهای پذیرش آن مالی وجود دارد؛ محدودیتتأمين  توسط نهاد

مثال در برخی موارد این موضوع  برایشود. طور شفاف در قرارداد واگذاری تصریح میه مالی بتأمين  نهاد

ارفرماست. لذا مواردی مانند اختلاف محدود به اثبات ورشكستگی ک شود که پذیرش ریسک صرفاًذکر می

گو و بود و پيمانكار همچنان باید پاسخمشمول این پذیرش ریسک نخواهد فنی بين کارفرما و پيمانكار 

 مسئول بازپرداخت مطالبات قرارداد باقی بماند.

 

 مالي فکتورينگ معکوستأمین  شیوه. 3-4

 قرارداد بر مبتنی مالی ينتأم پيشنهاد مالی نهاد به مراجعه با اقتصادی بنگاه فكتورینگ، متداول روش در

مراجعه  تصادیاق یهااست که به بنگاه ینهاد مال ینا 3معكوس ینگاما در روش فكتور ،دهدمی ارائه را

 قانونی حق اعطای به. با توجه استلحاظ  ينمعكوس از هم ینگآن به فكتور گذارینام علت و کندمی

 نهادهای با مواجهه در کارفرمایان پذیریمسئوليت افزایش و( يمانكار)پ اقتصادی بنگاه به مطالبات واگذاری

 ازای در کارفرما که ایگونه به. شوند مالی ينتأم نهاد یک با تعامل وارد توانندمی کارفرمایان مالی، ينتأم

 مطالبات پرداخت برای تریبيش زمانی مهلت مالی، نهاد یک به قراردادها فكتورینگ انجام در اولویت اعطای

 انعقاد با. کندمی سپاریبرون نيز را مطالبات پرداخت مدیریت به مربوط امور و نموده تعيين شده واگذار

 به را خود قرارداد طرف پيمانكاران به مربوط مطالبات از ليستی کارفرما مالی، نهاد و کارفرما بين تفاهم

                                                 
1  . Recourse Factoring 

2  . Non-recourse Factoring 

3  . Reverse Factoring 
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 (8).داد خواهد ارائه پيمانكاران به را فكتورینگ مالی ينتأم پيشنهاد نيز مالی نهاد و دهدمی ارائه مالی نهاد

 یرشبه صورت پذ معمولاً روش این مالی نهاد و کارفرما بين نامهو با توجه به تفاهم يمانكارانپ یقتشو یبرا

است؛ اما از  يمانكارطرف پ ياردر اخت یینها يمتصم کهینبا وجود ا .شودمی انجام یاز جانب نهاد مال یسکر

 با زیاد احتمال به پيمانكار مالی، نهاد توسط ریسک پذیرش و کارفرما نظر جلب تر،يشاعتماد ب دليل بع

 ترپایين هزینه مالی، نهاد توسط کارفرما پرداخت ریسک پذیرش. کندمی موافقت مالی ينتأم شيوه این

 .رودمی شماربه فكتورینگ به نسبت معكوس فكتورینگ مهم هایمزیت کارفرما، همراهی و مالی ينتأم

است. مدیریت جریان سرمایه و  1مينمالی زنجيره تأتأمين  یكی از کارکردهای فكتورینگ معكوس،

. جریان کند نقدینگی مانند کمبود استتأمين  های مهم در زنجيرهشاخص ی ازنقدینگی در زنجيره یك

. دشومیها کند و موجب ناکارآمدی و افزایش هزینهرا با چالش مواجه میتأمين  تجهيزات و کالا زنجيره

. در یک پروژه دکنتواند جریان نقدینگی را هدفمند مالی مبتنی بر قرارداد میتأمين  در این زمينه شيوه

 مين، کارفرما بر اساس فكتورینگ معكوس یک نهاد مالی را وارد کرده و با مدیریت منابع مالیأزنجيره ت

تأمين  هایکند. در نتيجه هزینهجلوگيری میتأمين  به طور هدفمند، از حبس منابع مالی درون زنجيره

 1شكل  سازوکاراین شيوه نيز مشابه  سازوکار (4).شودتر میمالی کاهش یافته و روند اجرای پروژه سریع

مالی تأمين  ینداگردد که فرميان کارفرما و نهاد مالی بازمی هاییو تفاوت اصلی آن به وجود تفاهم است

 است. را بهبود داده

 

 2فکتورينگ در سررسید. 5-3

ی متفاوتی باشد؛ کاربردهاقرارداد واگذاری تفاهم شده در مين مالی فكتورینگ بنا بر شرایطی که أت

 مالیأمين ت موعدی یا موعدهایی تواند تعيين کند در چهخواهد داشت. بنگاه اقتصادی یا پيمانكار می

درصد  50 پروژه مثال در ابتدای شروع برای .مالی چه مقداری از سقف ممكن باشدتأمين  این شود و

ساب پيمانكار واریز مانده پس از پيشرفت نيمی از پروژه به حمنابع مالی در اختيار بنگاه قرار گيرد و باقی

دفمند شدن هو ارزیابی دقيق پروژه است و در نتيجه آن با  بينیگردد. انجام چنين کاری نيازمند پيش

ورینگ در های بنگاه اقتصادی کاهش خواهد یافت. در این صورت به این شيوه، فكتتزریق منابع هزینه

مزمان با ههمچنين، در صورتی که موعد و مبلغ دریافت اعتبار از نهاد مالی  (8).شودگفته می سررسيد

خت کارفرما به پردا یا بيمه نامهتموعد و مبلغ مورد تعهد کارفرما باشد؛ این شيوه به نوعی مفهوم ضمان

 پيمانكار را دارد و به اطمينان خاطر پيمانكار کمک خواهد کرد.

 

                                                 
1. Supply Chain Finance (SCF)  

2. Maturity Factoring 
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 1الملليفکتورينگ بین. 6-3

ادرکننده . بدین صورت که طرف صاستالمللی مالی تجارت بينتأمين  کاربرد دیگر فكتورینگ، در زمينه

ضای قرارداد یند پس از اماکند. در این فرمالی به واگذاری مطالبات قراردادی خود اقدام میتأمين  جهت

اد به یک مطالبات قراردبين واردکننده و صادرکننده و دریافت سفارش، طرف صادرکننده جهت واگذاری 

افقت به یک کند. این نهاد مالی پس از ارزیابی، در صورت مونهاد فكتورینگ داخل کشور خود مراجعه می

رزیابی ادهد. نهاد مالی در کشور مقصد اقدام به نهاد فكتورینگ در کشور مقصد پيشنهاد همكاری می

 اگذار شده واد به نهاد مالی کشور صادرکننده ونماید و در صورت موافقت، مطالبات قراردکننده میوارد

ورینگ کشور به نهاد فكت شود. در ادامه، مطالبات قرارداد مجدداًمالی طرف صادرکننده انجام میتأمين 

. کندا پيگيری مقصد واگذار خواهد شد تا بتواند در موعد پرداخت، فرایند وصول مطالبات از واردکننده ر

شور واردکننده که هر دليلی نتواند تعهد خود را بپردازد؛ نهاد مالی مستقر در در صورتی که واردکننده ب

 (9).های پرداختی نهاد مالی مستقر در کشور صادرکننده را پرداخت نمایدموظف است هزینه

که در د شومیارائه  2FCIدهنده خدمات فكتورینگ، مالی به کمک شبكه ارائهتأمين  این شيوه

سازی این روش لازم ارائه خواهد شد. برای پياده المللیبينهای بعد توضيحاتی در خصوص این نهاد بخش

باشند تا فرایند تحت نظارت این شبكه انجام شود. از طریق این شبكه  FCIاست هر دو نهاد مالی عضو 

یابد و فراهم شدن هش میکا أهای پرداخت مالی به صادرکننده و نهاد فكتورینگ در کشور مبدریسک

 تر خواهد کرد.تر و سادهمالی را ایمنتأمين  امكان وصول مطالبات توسط نهاد مالی در مقصد شرایط

 

 مالي به كمک قراردادتأمین  فوايد. 4

 مالي تأمین  افزايش سقف. 4-1

ق یدیگر وثاهای محسوس و محدود به املاک، دارایی ها عمدتاًدر حال حاضر، سقف جذب تسهيلات بنگاه

مالی فكتورینگ، تنگناهایی که ناشی از محدودیت تضامين تأمين  . به کمک ابزاراستبنگاه و تضامين 

های اقتصادی یند رشد بنگاهایابد. در نتيجه فرقابل ارائه توسط بنگاه وجود دارد؛ به مراتب کاهش می

)البته  هایی که دارندها به اندازه رقم قراردادها و پروژهشود که بنگاههم میتسریع شده و این امكان فرا

تری های کوچک و متوسط امكان پيشرفت بيشمالی شوند. به ویژه در خصوص بنگاهتأمين  با یک تنزیل(

بر اساس  های کوچک و نوپا، عمدتاًپذیر به بنگاههای ریسکفراهم خواهد شد. تسهيلات صندوق

. در حالی که اگر یک بنگاه کوچک توانایی دشومیفنی بنگاه تعيين -ملاحظات ریسک پروژه و اعتبار مالی

تواند با پشتوانه مالی میسازوکار فكتورینگ  اجرای پروژه قابل توجهی را داشته باشد به کمک

                                                 
1. Two-Factors 

2. Factors Chain International (FCI) 
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 بار مطالبات قرارداد صرفاًفكتورینگ، اعتتأمين  در نظام چون (7).تری وارد بازار رقابت شودمستحكم

 است.ارزیابی، طرف متعهد یعنی کارفرموابسته به پيمانكار نبوده و ملاک دیگر 

 

 گیري بازار مبادله مطالباتشکل. 4-2

در بازار ؛ به مرور بازار مبادلات نيز دارندگيری نهادهای قانونی که حق دریافت مطالبات قرارداد را با شكل

تواند این امكان فراهم شود که حق دریافت مطالبات قرارداد تا زمان می و دشومیایجاد پول و سرمایه 

شود. در این صورت کارفرما متعهد به پرداخت  توثيقضمانت  برایو یا  1پرداخت چند بار نيز واگذار گردد

فرمایان رکننده حق وصول مطالبات خواهد بود. در شرایطی که کاتعهد قراردادی در وجه آخرین دریافت

تری کرده خود را در مواجهه با چنين سيستمی ببينند؛ در تعریف پروژه و پرداخت تعهدات آن دقت بيش

ها بندی آنو نوع تعاملات دستخوش تغييراتی خواهد شد. در نتيجه امكان رقابت ميان کارفرمایان و رتبه

 (11).د شدو حقوق قانونی پيمانكار و نهاد مالی بهتر رعایت خواه شودمیفراهم 

 

 كشور در جهان وكاركسببهبود شاخص انجام . 4-3

. است کرده اقدام «2وکارکسبانجام »تحت عنوان  يانهسال یهاانتشار گزارش به 2005از سال  یجهان بانک

 یآسان برا یطکشورها در خصوص فراهم آوردن شرا بندیو رتبه وکارکسب ينقوان یابیگزارش به ارز ینا

که در هر نماگر  شود؛یانجام م يارنماگر و مع 10رتبه کشورها بر اساس  يين. تعپردازدیم وکارکسبانجام 

انجام  یاز نماگرها یكی. شودیمحاسبه م وکارکسب انجام برایلازم  ینهمدت زمان و هز ها،یهتعداد رو

 یدسترس یقررات براو م يندر واقع سهولت قوان يارمع یناست. ا 3اعتبار دریافت نماگر ،وکارکسب

 ياندر م 2018آمار در گزارش منتشر شده سال  خرینآطبق  (12).کندمی ارزیابیبه اعتبار را  هاوکارکسب

 (13).است 90اعتبار  یافتبوده و در رتبه شاخص در 124 وکارکسبدر انجام  یرانا یکشور، رتبه کل 190

 (12).م استاعتبار، قوانين وثيقه جهت دریافت واترین عوامل در تعيين نماگر دریافت یكی از مهم

ها تلقی یپذیرش وثایق به عنوان یک شاخص مهم در ارزیابانعطاف شبكه مالی کشور در زمينه افزایش 

اهم نماید؛ گذاری و واگذاری مطالبات قرارداد را فرتصویب قانونی که امكان وثيقه. بنابراین دشومی

تأمين  ها بهثيرگذار باشد و دسترسی بنگاههای اقتصادی تأگذاری بنگاهتواند در رفع مشكلات وثيقهمی

م اقتصادی های بانک جهانی و نظابندی. در نتيجه جایگاه اقتصادی ایران در رتبهکندمالی را تسهيل 

 مند خواهد شد.بالاتر خواهد رفت و از آثار مثبت آن نيز بهره المللیبين
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 براي تأمین مالي بنگاه در پروژه. ابعاد كاربرد فکتورينگ 5

، پيرامون مدیریت ریسک عدم پرداخت تعهدات شددر بخش سوم که انواع مختلف فكتورینگ معرفی 

مالی بنگاه تأمين  توسط کارفرما مطالبی بيان شد. در این بخش تمرکز روی استفاده از فكتورینگ برای

تأمين  در شيوه (14).شودمحسوب می 1ی شرکتیمالتأمين  نوعی که اصطلاحاً استاقتصادی در یک پروژه 

مالی شرکتی، طرف پاسخگوی نهاد مالی بنگاه اقتصادی بوده و ارتباط قراردادی مستقيم با کارفرما برقرار 

 دهد. این موضوع ميزانمالی پيمانكار را انجام میتأمين  نيست؛ لذا نهاد مالی در مقابل اخذ تضامين،

شود. از طرف دیگر، حضور ها میبه تضامين کرده و مانع از توسعه فعاليت مالی شرکتی را محدودتأمين 

نام دارد؛ در همه  2مالی پروژهتأمين  و بازپرداخت از محل عواید که مستقيم نهاد مالی در قرارداد پروژه

 شود.در موارد خاص با همراهی کارفرما پياده می ها قابل دسترسی نبوده و صرفاًپروژه

های اقتصادی مالی بنگاهتأمين  برایحل راهتواند به عنوان یک استفاده از واگذاری مطالبات قراردادی می

مالی قراردادی )فكتورینگ( بنگاه اقتصادی در یک تأمين  مفيد باشد. در صورتی که نهاد مالی برای در پروژه

 شود.ه در ادامه بررسی میپروژه اقدام نماید؛ به طور عمده با سه ریسک مواجه خواهد بود ک

 

 پروژه يک ماليتأمین  نهادهاي مالي برايهاي ريسک. 1-5

 پروژه تکمیل ريسک  -

. یک پروژه به دلایل متعددی ممكن است به اتمام و استپروژه  کامل ریسک اول، اطمينان از اجرا شدن

یا ماهيت ریسكی  و کارفرما تواند ناشی از عملكرد نامناسب پيمانكار،برداری نرسد. این مسئله میبهره

دهند تا ریسک را به حداقل پروژه باشد. نهادهای مالی در این زمينه اقداماتی را انجام می موضوع و هدف

برسانند. در خصوص پيمانكار یا همان بنگاه اقتصادی، ارزیابی اعتبار و سوابق بنگاه و به طور خاص بررسی 

. سوابق دهستنبخش به نهادهای مالی های مهم و اطميناناخصهای مشابه از جمله شسابقه انجام پروژه

امر پرداخت  ،نهایت زیرا درفرما نيز اهميت بسيار بالایی دارد. رمالی و اعتبار طرف دوم قرارداد یعنی کا

برای کاهش این ریسک توسط  لازم استمالی پروژه از سوی کارفرما انجام خواهد گرفت. نكته آخر که 

گردد؛ ارزیابی فنی و اقتصادی خود پروژه است تا اطمينان بالاتری از قابليت اجرای آن نهادهای مالی لحاظ 

های تكراری و پروژه در بسياری از پروژه اتمام و موفقيتعدم  ریسکذکر است که  شایانحاصل شود. 

 .رسدکشی و حفاری در صنعت نفت به حداقل ممكن میتجربهشده صنعتی مانند تجهيزات شيرآلات، لوله

 ريسک مديريت منابع مالي پروژه  -

بنگاه  آیا گردد. این نگرانی وجود دارد کهمصرف منابع مالی برمی مدیریتبه  ،ریسک دوم حضور در پروژه

خارج  کند؟ احتمال مصرف منابع دراقتصادی منابع مالی دریافتی را به درستی در محل پروژه مصرف می

                                                 
1. Corporate Finance 

2. Project Finance 
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منابع تا مری محتمل است. امروزه این ریسک با تزریق هدفمند اهای پروژه مدیریت هزینهءپروژه و یا سو

خرید مربوط به های پيمانكار از هزینه در هر پروژه بخش قابل توجهی زیرا ؛است حد بسيار زیادی رفع شده

خرید را  و هماهنگی با کارفرما مستقيماًمالی پس از ارزیابی نيازها تأمين  که نهاد استمواد و تجهيزات 

روند پيشرفت پروژه  نظارت بر علاوه بر این،. دهدمی پيمانكار تحویلو اجناس یا خدمات را  دهدمیانجام 

 مالی است.تأمين  مد در اختيار نهادیک ابزار کارآمالی بر اساس فازهای مختلف آن نيز تأمين  و

 ماليتأمین  بازپرداخت سهم نهادريسک   -

یا ریسک  مالی بعد از اتمام کارتأمين  سومين ریسک ورود به پروژه، احتمال عدم بازپرداخت سهم نهاد

. طبق قرارداد بين پيمانكار و کارفرما، کارفرما در ازای دریافت خدمات از پيمانكار متعهد به است 1نكول

این احتمال وجود مالی پروژه از سوی نهاد مالی تأمين  در صورتپرداخت مالی در وجه پيمانكار است. 

مالی پس از دریافت آن توسط پيمانكار پرداخت نشود و دستاویز محكمی برای تأمين  دارد که سهم نهاد

مالی پذیرفته تأمين  پيگيری قانونی این موضوع وجود ندارد. لذا این ریسک توسط هيچ یک از نهادهای

پذیر برای رفع خطر مذکور اقدام به دریافت تضامين محكمی یسکهای رها و صندوقشود. بانکنمی

از جنس املاک  . تضامين دریافتی عمدتاًاطمينان داشته باشند که از بازپرداخت سهم خود کاملاًد کننمی

 مالی را به حداقل برساند.تأمين  های غيرمنقول ارزشمند است تا ریسکو دارایی

 

 ماليتأمین  ريسک نهاد جايگاه فکتورينگ در مديريت. 5-2

ریان توانمندی در یک پروژه که دارای سابقه اجرایی بوده و از مج رسدبا نگاهی به موارد فوق به نظر می

سهم یافت درنهاد مالی از  ریسک سوم اهميت بالاتری در تعيين تضامين دریافتی دارد. برخوردار است؛

 . دکنیافت بازگشت سرمایه و سود در برایی ضمانت داند به حد کافخود اطمينان کافی ندارد و لازم می

. طبق متن تواند ریسک فوق را به طور کامل حل کندمالی مبتنی بر قرارداد میتأمين  استفاده از

نظر  کالای مد قرارداد پروژه، کارفرما متعهد به پرداخت در وجه پيمانكار در قبال دریافت خدمات و یا

تأمين  هادنهای قبلی بيان شد؛ پيمانكار مطالبات قرارداد را به بخش طور که به تفصيل دراست. همان

 (15)شود.مالی آن انجام میتأمين  واگذار کرده و

ای است نامهبرای هر نوع ضمانت نفعذینكته دیگری که مكمل واگذاری مطالبات قراردادی است؛ تغيير 

 مقرراته است. طبق مطالبات به پيمانكار اعطا کرد فرما به منظور تضمين پرداخترکه مطابق قرارداد پروژه، کا

ی که کارفرما های پيشنهادی فكتورینگ، با انعقاد قرارداد واگذاری هرگونه ضمانتواگذاری مطالبات و مدل

 (16).گرددمالی واگذار میتأمين  برای انجام تعهدات خود برای پيمانكار صادر کرده باشد؛ به نهاد

 دارد؟ جودو مالی نهاد سوم ریسک پوشش برای دیگری هایحلراه آیا که است طرح قابلسؤال  یک ميان، این در

                                                 
1  . Default Risk 
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کدام  يچاما ه ،است سازیپياده قابل مالی نهادهای و اقتصادی هایبنگاه توسط هاییحلراه زمينه این در

عنوان ضلع سوم در  به مالی ينتأم راه، اضافه شدن نام نهاد ترینییو ابتدا ينرا ندارد. اول ینگفكتور يتجامع

روش  یناما انجام ا ،دهد انجام مالی نهاد وجه در را خود پرداخت باید کارفرما ترتيب بدین. است یقرارداد اصل

در قرارداد و اضافه  ييرتغ اولاً. ندارد سازیپياده قابليت که طوری همواجه است؛ ب یو قانون ییبا مشكلات اجرا

قرارداد  در ييراز تغ یمتفاوت یلشدن ضلع سوم منوط به موافقت کارفرماست. ممكن است کارفرما به دلا

 است رفته و ممكنگمناقصه در تعارض قرار  ينبا قوان يمانكاردر قرارداد و طرف پ ييرتغ ثانياً. کند اجتناب

 .تنيسحال حاضر قابل استفاده  در حلراه ینا . لذایدنما یجادا ينطرف یرا برا یمشكلات قانون

. استصات مالی و پيمانكاران قبل از شرکت در مناقتأمين  دوم، تشكيل کنسرسيوم نهادهایحل راه

ا کارفرما بدر این صورت مشكلی از نظر قوانين مناقصات کشور وجود ندارد و کنسرسيوم وارد قرارداد 

ارفرما برداشت کگيرد؛ سهم خود را از بازپرداخت عهده می مالی را برتأمين  خواهد شد. نهاد مالی وظيفه

ز قابليت اما این روش ني ،شودمیخواهد کرد و ریسک عدم بازپرداخت از جانب پيمانكار به کلی رفع 

ست و نهاد اکننده در مناقصات بسيار زیاد های شرکتتعداد بنگاه زیرااجرایی در سطح گسترده ندارد. 

نار تعدد کهای اقتصادی در ها تشكيل کنسرسيوم دهد. تعدد بنگاهتواند با همه شرکتمل نمیمالی در ع

ل کنسرسيوم، کند. علاوه بر این، فرایند تشكيمالی مشكلات اداری متعددی را ایجاد میتأمين  نهادهای

انی کوتاه زمتنظيم قرارداد مابين طرفين و تقسيم منافع فرایندی زمانبر است که ممكن است در فرصت 

فراگير برای حل راهتواند یک شرکت در مناقصه قابل انجام نباشد. بنابراین شيوه تشكيل کنسرسيوم نمی

 مالی در پروژه باشد.تأمين  کاهش ریسک حضور نهادهای

 

 مروري بر وضعیت فکتورينگ در دنیا. 6

 دهندگان خدمات فکتورينگاتحاديه ارائه. 6-1

اما  ،شدمریكای شمالی استفاده میعاملات داخلی کشورهای اروپایی و آبرای م فكتورینگ در ابتدا صرفاً

نهاد  1968افزایش یافت. در سال  المللیبينبه مرور نياز به توسعه فكتورینگ و کاربرد آن در مبادلات 

 مالی را در کشورهایتأمين  كه این شيوهگذاری شد. نخست آندف اساسی پایهبا دو ه FCI المللیبين

 المللیبينمالی برای مبادلات تأمين  مختلف معرفی کند و در قدم دوم بستری فراهم کند تا این شيوه

 400فراهم شود. اکنون  المللیبينهای کار آید و یک چارچوب مشترک همكاریواردات به-صادرات

 (17).هستند FCIکشور عضو  90دهنده خدمات فكتورینگ از شرکت ارائه

موریت خود سه حوزه اصلی فعاليت را تعریف کرده است؛ آموزش، با توجه به اهداف و مأ FCIنهاد 

ثير بر دیدگاه سياستگذاران و صاحبان صنعت. اعضای هيئت رئيسه أو ت المللیبينهای افزایش همكاری

 گردد. هيئت مدیره بنا برتعيين می FCIانه اعضای يهای سالو ریاست آن نيز هر دو سال در نشست
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های آموزش، فناوری . کميتهاقدام کند های تخصصیتواند به تشكيل کميتهاهداف و تصميمات خود می

شمار های ذیل هيئت مدیره بهترین کميتهاطلاعات، بازاریابی، مسائل قانونی و پيشگيری از تخلف از مهم

در آمستردام  و دفتر  آنر دفتیک های مذکور، این نهاد دو دبيرخانه دارد که روند. علاوه بر کميتهمی

های است و به کمک کميته FCIها در شبكه . وظيفه دبيرخانه هماهنگی فعاليتاستدوم در بروکسل 

 (17).پردازدها میهای آنورینگ عضو شبكه و حل چالشهای فكتتخصصی به مشاوره شرکت

ری نيز همكا المللیبينهای فكتورینگ فعال در سطوح کشوری و ها و انجمناین نهاد با سایر شبكه

ادغام شد. در نتيجه این  FCIبا  2016با کارکرد مشابه بود که در سال  1IFGها نهاد ترین آنکند. بزرگمی

ترین همكاران درآمدند. اکنون یكی از مهم FCIعضو به عضویت کشور غير 12نهاد فكتورینگ از  100ادغام 

موسوم به  2مالی تجاری اروپاتأمين  فدراسيون فكتورینگ و؛ دارد FCIاین شبكه که ارتباط تنگاتنگی با 
3EUF در واقع است .EUF را   اروپا هیدر اتحاد مبتنی بر قرارداد یمالتأمين  و نگیصنعت فكتور گیندینما

های داخلی کشورهای اروپایی عضو این فدراسيون اروپایی هستند. این و اکثر شبكه FCIبر عهده دارد. نهاد 

اکنون ارتباط نزدیكی  FCIگذاری شده بود که پس از ادغام با پایه IFGدر ابتدا توسط  2009مجموعه سال 

اتحادیه که در مجموعه  است FCIنيز مشابه شبكه  EUFهای موریتأاهداف و م با این شبكه دارد. طبيعتاً

ونی و های قانشود. اقداماتی از قبيل تسهيل خدمات در سطح اروپا، ارتقای هماهنگیاروپا پيگيری می

 (18).استاین موارد جمله سازان از رانی، رایزنی و لابی با تصميمحكم
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ز تمامی اکه  FCI. طبق آخرین آمار استحجم گردش مالی مبتنی بر قرارداد در دنيا رقم قابل توجهی 

 2300حدود  2016دست آمده است؛ حجم گردش مالی سال عضو در شبكه بهنهادهای مالی عضو و غير

 2 لكاسمی کل کشورهای دنياست. ش GDPدرصد  5/3ميليارد یورو بوده که این عدد معادل بيش از 

 (19).دهدهای اخير را نشان میحجم گردش مالی فكتورینگ دنيا طی سال

  

                                                 
1. International Factors Group 

2. Commercial Finance 

3. EU Federation for the Factoring and Commercial Finance Industry (EUF) 
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 (19)2016در سال  ایدر دن نگيفکتور ينهادها يحجم گردش مال. 2شکل 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 3. شكل استالمللی ميليارد یورو مربوط به مبادلات بين 500از حجم گردش مالی مذکور حدود 

 دهد.المللی را نشان میدرصد سهم فكتورینگ داخلی و بين

 

 (19)2016المللي در سال مقايسه سهم بخش داخلي و فکتورينگ بین .3شکل 

 
 

 آمده است.  4مالی نيز در شكل تأمين  بندی حجم گردش از نظر شيوهتقسيم
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 (19)2016در سال  به كمک قرارداد يمالتأمین  مختلف يهاوهیسهم ش. 4شکل 

 
 

است  قرارداد مطالباتدرصد مبادلات از جنس واگذاری  82فوق، به طور کلی حدود  هایشكلطبق 

ینگ فكتور ، روشنيز های مختلف فروشدر ميان شيوه است گذاریوثيقهدرصد مبادلات از جنس  18و 

ش مالی نيز چهارم حجم گردو بيش از یک شودشامل مینيمی از حجم مبادلات را  حدوداً با امكان اعاده

 .است فكتورینگ بدون امكان اعادهاز جنس 

 دهد.ینيز گردش مالی هر قاره را نشان م 6و  5های جم گردش مالی شكلها از حدر خصوص سهم قاره

 67دد ع ینداشته است، که ا ینگفكتور یگردش مال یورو يلياردم 1500 اروپا قاره، 2016 سال در

 کشور. است بودهسال  یناروپا در ا GDPدرصد  10معادل  و شودمی شامل را دنيا کل یدرصد گردش مال

فرانسه،  یرهادارد. کشو را ينتأم روش این از استفاده ترینبيش یورو ميليارد 327 مالی گردش با انگليس

. بر اساس گزارش قاره قرار دارند ینا ینگحجم معاملات فكتور یبعد یهادر رتبه ياو اسپان یتالياآلمان، ا

EUF (18).اندداشته لتعام مالی نهادهای با مالی ينتأم يوهش ینطبق ا يمانكارهزار پ 180سال حدود  یندر ا 

عادل . حجم مبادلات مستمریكاآهای مربوط به داده 6و  5های یكی از نكات محل چالش در شكل

گری در مالی دیتأمين  هایروشکه دهد مریكای شمالی نشان میآ فكتورینگ در ميليارد یورو برای 95

 امل رونقمریكا از عوآمحور های بسيار قدرتمند، در کنار اقتصاد بورس. کمپانیاستاین منطقه فعال 

 باشد.تر این شيوه میکم نسبتاً
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 (19)2016ها در سال . مقايسه سهم گردش مالي قاره5شکل 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (19)وروي اردیلیم -2016در سال  هاقاره يحجم گردش مال. 6شکل 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 بررسي وضعیت فکتورينگ در آسیا و منطقه. 6-3

ميليارد یورویی یكی از نقاط در حال توسعه معاملات فكتورینگ  556 انهيسال قاره آسيا با حجم مبادلات

ميليارد یورویی در سال دارای رتبه اول آسيا و دوم جهان در  300است. کشور چين با حجم معاملات 

سال  7به ترتيب حجم گردش مالی فكتورینگ  8و  7های مالی است. شكلتأمين  استفاده از این شيوه

 دهد.کشورهای فعال قاره در این عرصه را نشان میخير در آسيا و ا
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 (19)سال خیر 7. حجم گردش مالي معاملات فکتورينگ در آسیا طي 7شکل 

 
 

 (19)2016. سهم كشورهاي فعال آسیا در حوزه فکتورينگ سال 8شکل 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

فعال هستند.  ، در منطقه اطراف ایران نيز اکثریت کشورها در این حوزهFCIهای نهاد طبق داده

ميليارد یورو فعاليت قابل توجهی دارند. آمار دقيق این  30ترکيه و روسيه با حجم گردش مالی حدود 

 دو کشور و سایر کشورهای منطقه در جدول زیر آمده است.
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 (19)در سال حجم گردش مالي كشورهاي همسايه و جنوب غربي آسیا. 1جدول 

 حجم مبادلات )میلیون يورو( كشورها

 56 اذربایجان

 62 قطر

 100 ارمنستان

 550 مصر

 610 لبنان

 3.831 امارات

 28.004 روسيه

 35.085 ترکيه

 

 هاي اقتصادي در تعامل با فکتورينگتوزيع انواع بنگاه. 6-4

بندی های اقتصادی بر اساس حجم گردش مالی به سه دسته بزرگ، کوچک و متوسط تقسيمبنگاه

ای کوچک و ه، درصد قابلی توجهی از مشتریان فكتورینگ، بنگاهEUFشوند؛ طبق مطالعات نهاد می

دهد. توزیع مشتریان بر اساس تعداد و حجم مالی معاملات را نشان می 9متوسط هستند. شكل 

ميليون  10تر از انه کميهای کوچک، متوسط و بزرگ بر اساس حجم گردش مالی سالبندی بنگاهدسته

 SMEمشتریان  درصد 85. البته با وجود اینكه بيش از استميليون یورو  50تر از و بيش 50تا  10یورو، 

 (20).است های بزرگ بودهدر اروپا با بنگاهدرصد حجم معاملات  54ها هستند؛ 

 

 (20)2016سال -در قاره اروپا هاي بزرگ، كوچک و متوسط در فکتورينگسهم بنگاه. 9شکل 
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 EUFکنند؛ نهاد میاقدام قرارداد  مطالباتهایی که به مبادله در خصوص زمينه کاری بنگاه

حجم عداد و ت هر دو معيار آمده است. بر اساس 11و  10های مطالعاتی انجام داده که نتایج آن در شكل

ه از حال استفادکننده سه دسته مهم در های توليدی، خدماتی و توزیعها؛ بنگاهگردش مالی بنگاه

 فكتورینگ هستند.

 
 (20)2016در سال  فکتورينگ بر اساس گردش مالي با يهمکار در حال هايبنگاه انواع توزيع. 10شکل 

 
 

 

 (20)2016در سال تعداد  فکتورينگ بر اساس با يهمکار در حال هايبنگاه انواع توزيع. 11شکل 
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آمار و نمودارهای  اکثر که است ینكته ضرور ینذکر ا EUFو  FCI یهاخصوص صحت و ارزش داده در

 (21).دشوذیل فصل فكتورینگ ارائه شده و بررسی می 1المللينب یانه اتاق بازرگانيسال یهادر گزارش فوق

 

 هاي قانوني فکتورينگ در كشورها. زيرساخت6-5

روپایی آغاز سال قبل در برخی کشورهای ا 100مالی فكتورینگ از حدود تأمين  اجرای برای قوانين لازم

ن، ذیل این قواني مریكا و آسيا گسترده شده است.آشده و به مرور در بسياری از کشورهای اروپا، 

 است. رسيده به تصویبهایی نظير قانون مدنی، قانون تجارت و قانون مالكيت کشورها بخش

 136 بخشدر  1925که سال  ،ستفكتورینگ، بریتانيا صنعت رها درترین کشوسابقهاز جمله با

 مذکور های دریافتنی وضع کرد. پيش از قانونمقرراتی را در خصوص واگذاری حساب 2،قانون مالكيت

که با شكل امروزی و  3، در بریتانيا قوانينی در خصوص فكتورینگ تصویب شده بود1889نيز در سال 

 در مدنی قانون (1701 ) الی(  1689 ) مواددر کشور بلژیک،  .داشتهایی کاربردهای امروزی آن تفاوت

 مذکور، قانون از پيش. است شده تصویب 1994 سال در که است قرارداد هایدریافتنی خرید با ارتباط

 سال اکتبر 25 قانون(  16 )الی(  13 ) مواد که است داشته وجود دیگری هایزیرساخت فكتورینگ برای

 از پس سال چند طی و تهيه مریكاآ در 5متحد تجاری قوانين ،1952 سال .است آن ترینقدیمی 19194

  (22).است پرداخته قراردادی مطالبات واگذاری به قانون این (9) ماده. شد تصویب مرور به آن

 شده تصویب آفریقا و آسيا، مریكاآ اروپا، کشورهای از بسياری در فكتورینگ قوانين الذکر،فوق موارد مشابه

 بر (23).است رسانده تصویب به 2011 سال در را فكتورینگ قانون که است کشورهایی آخرین از یكی هند .است

 FCI نهاد اند،داشته فكتورینگ زمينه در اروپایی کشورهای ویژه به دنيا مختلف کشورهای که تجاربی اساس

 هایزیرساخت آن در که است کرده قانونی مدل یک تهيه به اقدام 7آنيدرویت و 6آنسيترال کميته کمک به نيز

 قانون اصلی هایزیرساخت ادامه در (16).است شده ارائه ملزومات و مقررات برخی همراه به فكتورینگ اصلی

 (22).شودمی تشریح است؛ شده پرداخته بدان کشورها مصوب قانون در FCI مدل در که فكتورینگ

ز اراده امالی فكتورینگ، پيمانكار خارج تأمين  درهمان طور که در بخش دوم گزارش تشریح شد؛ 

ه پرداخت در بکارفرما به نهاد مالی جهت واگذاری مطالبات قراردادی مراجعه کرده و کارفرما را نسبت 

ابق اطلاعيه ا پرداخت قراردادی را مطای که اگر کارفرمکند. به گونهوجه نهاد مالی متعهد و ملزم می

پرداخت نماید(؛  السابق در وجه پيمانكارانجام ندهد )تعهدات مالی خود را کما فیدریافتی از نهاد مالی 

 به تعهدات مالی خود در قرارداد با پيمانكار عمل نكرده است.

                                                 
1  . International Chamber of Commerce (ICC)  

2  .  Law of Property Act 1925 (LPA), section 136.  

3  . Factors act 1889. 

4  . Artt.13 up to 16 of the Law of 25 okt. 1919. 

5  . Uniform Commercial Code 

6  . Uncitral 

7  . Unditroit 
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ه انعقاد پيمانكار از لحظاست؛ سازی فكتورینگ در کشورها وضع شده طبق قوانينی که برای پياده

بدون نياز به )را  ، اعم از محقق شده یا محقق نشدهقرارداد با کارفرما حق دارد مطالبات قراردادی خود

گ به ميزانی است توافق با کارفرما( به نهادهای مالی واگذار نماید. اهميت این حق پيمانكار در فكتورین

رده باشد؛ طبق رج از آن، پيمانكار را از فكتورینگ منع ککه حتی اگر کارفرما طی قرارداد پروژه یا خا

 . استانجام شده  نافذ نبوده و کارفرما ملزم به رعایت واگذاری قانون فكتورینگ این بند قرارداد اساساً

نتقال انكته دیگری که در قوانين کشورهای مختلف پيرامون فكتورینگ وضع شده است؛ مربوط به 

برای ه است. کارفرما برای انجام تعهدات مالی خود در وجه پيمانكار صادر کردکه  استتضامينی  نفعذی

برداری و از محل کند یا از محل بهرههایی که کارفرما اقدام به گشایش اعتبار اسنادی میدر پروژهمثال 

وجود مكان ااین  نماید؛ طبق قانون فكتورینگعواید پروژه، پرداخت مطالبات به پيمانكار را ضمانت می

 .شوداگذار مالی وتأمين  با واگذاری مطالبات قرارداد، حق وصول تضامين مذکور نيز به نهاد دارد که

 خود را به نهاد 1تواند مطالبات قراردادی محقق شده یا محقق نشدههمچنين بنگاه اقتصادی می

 شده متعهد کند.ارفرما را نسبت به واگذاری انجام مالی واگذار نماید و کتأمين 

به قانون تسهيل  کشور در هاطرح دریافتنی اسناد محل از مالی مينتأ تسهيل با رابطهدر  قانونگذاری سابقه

 تصریح بانكی تسهيلات یاعطاتسهيل  قانون (1) ماده .گرددباز می 1386مصوب سال  تسهيلات بانكی یاعطا

و  یتوان مجر که لاتيتسه رندگانيطرح، از گ یآت دیو عوا ییخارج از ارزش دارا قهيوث افتیدر» :که است کرده

 .«عامل ممنوع است یهاتوسط بانک رسد،یم بانک دیيطرح آنها به تأ نيو قابل تره یو مال یفن ،یاقتصاد هيتوج

شد و  تصویب های توليدیگذاری در طرحتسریع، تسهيل و تقویت سرمایه هدف با قانونی ماده این

امكان کردن  فراهماگرچه  بود.مطالبات قراردادی به عنوان وثيقه  شناختنبه رسميت در واقع به دنبال 

سازوکار  ماا ،به عنوان وثيقه امری قابل قبول است )عواید آتی طرح( پذیرش مطالبات قراردادیقانونی 

 د:شواشاره می هاشده در این قانون و دایره شمول آن نواقص و معایبی دارد که بدانطراحی

همه متقاضيان  این مطالبات قراردادی برایها به پذیرش اجبار نهادهای مالی و بانکنكته اول اینكه 

 امل هستند بایدهایی که پيمانكار و کارفرما دو رکن تعدر طرحعلاوه بر این،  .فاقد توجيه استتسهيلات 

 :را متعهد کرد که کارفرما

 .ار بدهد. حق واگذاری مطالبات قراردادی را به پيمانك1

 )فكتور( انجام دهد.. پرداخت خود را به نهاد مالی 2

 ر اختياردمطالبات را  نمامباید حق واگذاری  است.غفلت شده موضوع اساسی در قانون فوق از این 

ذکور را به مصورتی که آن را به نهادهای مالی واگذار کرد؛ کارفرما واگذاری در تا  پيمانكار گذاشت

 نهادهای مالی همكاری نماید.رسميت شناخته و با 

                                                 
1. Future Receivables 
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های شبكه ؛ محدود نكردن سایر بخششودتوجه  به آندر این قانون توانست میدیگری که  موضوع مهم

های مرتبط مانند بازارهای پول، سرمایه، بيمه و سایر بخش .استکشور برای فعاليت در این حوزه مالی 

 داشته باشند. امكان فعاليت در این زمينه را توانندهای پژوهش و فناوری نيز میهای ليزینگ و صندوقشرکت

. داردم مهتفاوت  یکقانون با آنچه این گزارش تحت عنوان فكتورینگ مطرح کرده است  احكام این

زای تسهيلات، اگيری این مطالبات قراردادی در تواند به جای وثيقهمی فكتورینگ، نهاد مالیمقررات  طبق

ه قانون تسهيل در حالی ک نماید و عنداللزوم در بازار مطالبات قراردادی به فروش برساند.آن را تنزیل 

 تسهيلات بانكی به توثيق قرارداد بسنده کرده است. یاعطا

 «زهای کشوردر تأمين نيا از توان توليدی و خدماتی قانون حداکثر استفادهاصلاح »طرح  (8)ماده 

هيل های قانون تسسعی کرده است امكان واگذاری مطالبات قراردادی به شخص ثالث را بدون آسيب

  :دارد. این ماده بيان میاعطاء تسهيلات بانكی فراهم نماید

 و در چاچوب قانون برگزاری مناقصات (10)ه ماده کنندگان کالا و خدمات مجازند با استناد بتأمين»

راردادی محقق قمالی واگذاری مطالبات از طریق کارگزاری )فاکتورینگ(، تمام یا بخشی از مطالبات تأمين 

سسات ؤها یا م)پذیرندگان( اعم از بانک شده و محقق نشده خود را به اشخاص حقيقی و حقوقی ثالث

ه کارفرمایان موضوع کننده، مطالبات را به ثالث واگذار نماید، کليصورتی که تأمين. در کننداعتباری واگذار 

ارگزاری این قانون اعم از دولتی، عمومی و یا تعاونی مكلف به رعایت واگذاری مطالبات از طریق ک

توسط  ین قانونماه پس از ابلاغ ا اجرایی این ماده حداکثر ظرف مدت چهار نامهد. آیين)فاکتورینگ( هستن

 .ران خواهد رسيدسازمان برنامه و بودجه کشور و وزارت امور اقتصادی و دارایی تهيه و به تصویب هيئت وزی

ت، حق اا خدم( این قانون مجاز نيستند در قرارداد خرید کالا ی2های موضوع ماده )دستگاه -« 1» تبصره

 .افذ نخواهد بودنکند و در هر صورت سلب این حق کالا یا خدمت سلب مطالبات آن قرارداد را از فروشنده یواگذار

 نيتضام بود و برگشت خواهد رقابليو غ یقطع دار،یپرداخت کارفرما یا مشتری به خر-« 2» تبصره

 .«منتقل خواهد شد کنندگان، به پذیرنده)مشتری( به تأمين شده توسط کارفرماارائه

مين أر تهای این ابزاو استفاده از ظرفيتساخت قانونی اجرای فكتورینگ حداقل زیربدین ترتيب 

 است.ده شمالی در کشور فراهم 

 

 هاپیشنهادبندي و جمع

که به ایجاد موانع اساسی  استهای اقتصادی در داخل کشور با مشكلات متعددی مواجه مين مالی بنگاهأت

تأمين  تعامل بنگاه و نهادترین مشكلات این حوزه به شده است. یكی از مهممنجر در توسعه توليد داخلی 

قرارداد یک راهكار عملياتی و تجربه شده در سطح جهانی  مالی مبتنی برتأمين  گردد. شيوهمیمالی باز

باشد. با ورود ابزاری جدید به نام مطالبات قرارداد در ليست تضامين قابل ارائه برای حل موانع مذکور می
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توانند های اقتصادی میهای داخلی باز خواهد شد. بنگاهز پروژهبه نهادهای مالی، گره تعداد قابل توجهی ا

مالی شوند و از سوی دیگر نگرانی نهادهای مالی برای تأمين  بنا بر مبلغ قراردادهایی که در دست دارند

 ها رفع خواهد شد. حضور در بسياری از پروژه

د. نکنیيد میأتقرارداد و فواید آن را مبتنی بر مالی تأمين  مطالعات جهانی نيز عملياتی بودن شيوه

ساله دارد و قرارداد و پذیرش آن به عنوان یک دارایی، قدمتی چند صد مطالبات تجربه اجرایی واگذاری

حيه اخير هرچند در اصلا. استميليارد یورو  2300انه آن نيز حدود يامروزه حجم گردش مالی جهانی سال

های قانونی لازم جهت زیرساخت در تأمين نيازهای کشور، توليدی و خدماتیقانون حداکثر استفاده از توان 

ده شایجاد  داخل توليدبا هدف رفع موانع توسعه  مالی مبتنی بر قراردادتأمين  دنکرطراحی و عملياتی 

 ر است:زیهای آن، مستلزم توجه به نكات نامه اجرایی برای استفاده از ظرفيتاما تدوین آیين ،است

 دریافترا  تمطالباقرارداد و نظارت بر عملكرد نهادهایی که  مطالباتهای نحوه مدیریت واگذاری .1

 ؛سامانه جامع واگذاری مطالبات با طراحیکنند می

 ؛مطالبات قراردادی در قراردادها تعریف حق واگذاری .2

 ستند؛هفرایند ما که سه طرف اصلی مالی و کارفرتأمين  تنظيم روابط ميان پيمانكار، نهاد .3

  دهد؛می خر قرارداد طرفين سوی از تخلف یک که هاییموقعيت و شرایط در لازم قانونی هایبينیپيش .4

دارایی و  و یمورد توجه وزارت امور اقتصاد اجرایینامه آیينکه لازم است در تهيه  هستند مواردی

 سازمان برنامه و بودجه کشور قرار گيرد.
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