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تذکر
آن انتشار  زمان  در  که  است  اطلاعاتی  و  آمار  به روزترین  و  جدیدترین  گزارش  این  در  شده  استفاده  اطلاعات  و   آمار 

)۱۰ مهر ۱۳۹۷( از منابع معتبری که در متن یا زیرنویس ها ذکر شده اند قابل دسترسی بوده است. آمار، اطلاعات و تحلیل های 
ارائه شده در این گزارش صرفاً جنبه اطلاع رسانی داشته و هیچ مسئولیت یا تعهدی را از سوی بانک خاورمیانه و یا سازمان ها 

و افراد وابسته به آن ایجاد نمی نماید.
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یادداشت:  در این گزارش هر جا نرخ رشد متغیری ارائه شده، منظور درصد تغییر آن متغیر در دوره یا مقطع مورد بحث نسبت به 
دوره یا مقطع مشابه در سال قبل از آن است، مگر این که خلاف آن ذکر شده باشد. برای مثال، منظور از »رشد درآمدهای نفتی در 

بهار ۱۳۹۷«، درصد تغییر این درآمدها در بهار ۱۳۹۷ نسبت به بهار ۱۳۹۶ است. 

نسخه الکترونیکی این گزارش در آدرس زیر قابل دسترسی است:
http://middleeastbank.ir/page/EconomicReports
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اقتصاد ایران در یک نگاه

تابستان ۱۳۹۷بهار ۱۳۹۷سال ۱۳۹۶زمستان ۱۳۹۶پاییز ۱۳۹۶تابستان ۱۳۹۶بهار ۱۳۹۶شاخص

مشارکت و بیکاری )درصد(
-4۰/۶4۱/۰4۰/۱۳۹/۷4۰/۳4۱/۱نرخ مشارکت جمعیت ۱۰ ساله و بیشتر
-۱2/۶۱۱/۷۱۱/۹۱2/۱۱2/۱۱2/۱نرخ بیکاری جمعیت ۱۰ ساله و بیشتر

-28/82۷/۳28/42۹/228/428/۳نرخ بیکاری جوانان ۱5 تا 24 ساله
نرخ رشد تولید ناخالص داخلی و زیربخش های آن به قیمت های ثابت سال ۱۳۹۰ )درصد(*

-4/۶5/۱2/42/۷۳/۷۱/8تولید ناخالص داخلی
-4/2۰/۹5/2-۳/۳-5/۹5/۷ نفت

-2/2۳/۳4/۰2/۱۳/2۰/۳ کشاورزی
-4/۶5/54/55/55/۱۰/۱ صنایع و معادن

-4/۳4/84/۰4/44/4۱/۱ خدمات
-4/۳4/۹4/24/84/۶۰/۷تولید ناخالص داخلی بدون نفت

-۰/8-۱/8۱/44/۱۱/2۱/4-تشکیل سرمایه ثابت ناخالص )به قیمت بازار(
نفت )هزار بشکه در روز(

-۳,8۰4**۳,88۰۳,8۶۷۳,8۳۶۳,8۱2۳,84۹متوسط تولید 
--2,۳442,۳۶۷2,2۹۱2,2۹52,۳24متوسط صادرات 

نرخ تورم )درصد(
۱۱/48/8۹/۳۹/۱۹/۶۱۰/524/5رشد شاخص بهای مصرف کننده )۱۰۰=۱۳۹5(
8/۹۹/۰۱۰/4۱۱/۷۱۰/۰۱4/۶۳5/4رشد شاخص بهای تولید کننده )۱۰۰=۱۳۹5(

تراز پرداخت ها )میلیون دلار(
--۱4,۱۶۶۱5,۷۳۶۱۶,4۶8۱۹,448۶5,8۱8صادرات نفتی

--۷,۱۷۶۷,2۰۰8,۳۳2۹,۶۱۶۳2,۳24صادرات غیرنفتی
--۱۶,28۳۱۷,2۶۹۱۹,۱5822,8۳۶۷5,54۶واردات کالا

--5,۰5۹5,۶۶۷5,۶4۳۶,22۷22,5۹۶تراز حساب کالا
--4۰,458-۱۱,8۹۷-۱۰,۰۳۹-۹,۷۰8-8,8۱4-تراز بازرگانی غیرنفتی

--۳,۷2۳۳,۷۱8۳,4۷۳4,۹۰2۱5,8۱۶تراز حساب جاری
--۱۹,۳2۱-۷,528-5,4۹۹-4,۹5۶-۱,۳۳8-تراز حساب سرمایه

--8,۱4۰-۳,۰۷84۹۱-۳,۹۶8-۱,585-تغییر در ذخایر بین المللی
نرخ برابری دلار آمریکا با ریال )متوسط طی دوره(

۳۷,4۹4۳8,2۳۶4۰,۷۱۹45,5484۰,552۶۰,۳۶5۱۰۳,۷2۱در بازار آزاد***
۳2,445۳2,۹۰۰۳4,8۰۰۳۶,842۳4,2۷۶4۱,۳۹242,۶4۶در بازار بین بانکی

متغیرهای پولی و اعتباری )هزار میلیارد ریال - در انتهای دوره(
-۱,85۱/۹۱,۹۶4/۹۱,۹۹5/۰2,۱۳۹/82,۱۳۹/82,۱8۶/۶پایه پولی

-۱,۰۱۳/۷۱,۰۹۷/۱۱,۱۳۰/۷۱,۳2۰/۳۱,۳2۰/۳۱,۳۹۷/۱بدهی بانک ها به بانک مرکزی
-282/۰2۹2/22۷۹/۹5۷/۹5۷/۹82/8خالص بدهی بخش دولتی به بانک مرکزی

-۱۳,۱4۹/۱۱۳,8۹۹/5۱4,45۳/۱۱5,2۹۹/8۱5,2۹۹/8۱5,82۷/5نقدینگی
-۱,۶4۷/۱۱,۶82/4۱,۷۳۷/4۱,۹4۶/۷۱,۹4۶/۷2,۰5۹/5حجم پول

-۱,۳۰۷/۰۱,۳۳۷/۷۱,۳85/8۱,5۰4/۰۱,5۰4/۰۱,۶۳5/5سپرده های دیداری
-۱۱,5۰2/۰۱2,2۱۷/۱۱2,۷۱5/۷۱۳,۳5۳/۱۱۳,۳5۳/۱۱۳,۷۶8/۰سپرده های غیردیداری

وضعیت مالی دولت )هزار میلیارد ریال(
-42۶/۱5۹۰/55۷۹/2۱,۰۰2/۷2,5۹8/55۹۰/۶درآمدها

-۱8۱/۹24۹/۳252/۶4۷4/۶۱,۱58/4225/۹درآمدهای مالیاتی
-۱88/۹25۷/8۱۹۳/۰2۷۹/۶۹۱۹/2۳2۶/۰درآمدهای نفتی

-55/۳8۳/5۱۳۳/۶248/552۰/۹۳8/۷سایر درآمدها
-۶۰۰/85۹۶/۹۷8۳/488۷/42,8۶8/۶88۰/۷هزینه ها****

-548/852۶/۱5۶۰/۳۷۹4/22,42۹/4588/۱پرداخت های جاری
-8/2۷۰/۰224/۰۱۳۷/۰4۳۹/222۶/۷پرداخت های عمرانی

-2۹۰/۱-2۷۰/۱-2۰4/۳۱۱5/۳-۶/4-۱۷4/۷-تراز بودجه
بورس اوراق بهادار تهران )در آخرین روز دوره(

۷8,۷۳۶85,8۳2۹5,5۰۹۹۶,2۹۰۹۶,2۹۰۱۰8,8۷۳۱۶۰,5۳8شاخص کل
۱۳۰,۶۶4۱2۹,۶۰4۱۳4,۰5۷۱۱۹,۱۷۶۱۱۹,۱۷۶۱2۰,8۳۷۱۶5,۳5۹شاخص مالی

۶۷,۶8۱۷4,82۳۷4,۰۷88۶,۰828۶,۰82۹8,4۷۶۱4۶,2۶4شاخص صنعت
۳,2۰۱۳,۳۹۶۳,۹4۶۳,84۷۳,84۷4,2۱۳۶,۱24ارزش بازار )هزار میلیارد ریال(

مأخذ: گزارش های مختلف بانک مرکزی ایران و مرکز آمار ایران
* بر اساس گزارش های بانک مرکزی و به قیمت پایه

** بر اساس گزارش های اوپک )منابع مستقیم(
*** قیمت دلار آمریکا در بازار آزاد پس از اجرای سیاست ارزی جدید دولت از 2۱ فروردین ۱۳۹۷، بر اساس نرخ یورو در بازار غیررسمی و نرخ برابری جهانی یورو و دلار آمریکا برآورد شده است.

**** اختلاف بین کل هزینه ها و حاصل جمع پرداخت های جاری و عمرانی به دلیل تنخواه گردان های پرداخت شده است.
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۱. بخش واقعی
بر اســاس گزارش بانک مرکزی، رشد اقتصادی کشــور در بهار ۱۳۹۷ به قیمت 
پایه معادل ۱/8 درصد بوده که ۱/2 واحد درصد از آن مربوط به رشد بخش نفت 
است. در سه ماه نخست سال جاری گروه نفت 5/2 درصد رشد داشته و برخلاف 
فصول ســال ۱۳۹۶، بیشــترین تأثیر مثبت در ایجاد رشــد اقتصادی را به خود 
اختصاص داده است. پس از بخش نفت، بخش خدمات با سهم از رشد ۰/5 واحد 
درصدی )عمدتاً ناشــی از رشــد زیرگروه حمل ونقل، انبارداری و ارتباطات( قرار 

دارد. گروه های کشــاورزی و صنایع و معادن نیز با نرخ رشدهای ناچیز به ترتیب 
۰/۳ درصد و ۰/۱ درصدی، ســهم بسیار در رشــد اقتصادی داشته اند. جدول ۱ 
نرخ های رشد واقعی تولید ناخالص داخلی و زیرمجموعه های آن را نشان می دهد. 
با توجه به نقش کم رنگ بخش غیرنفتی در رشد سه ماهه اول ۱۳۹۷ و بازگشت 
تحریم هــای بین المللی به ویژه در زمینه صادرات نفتی، تجربه رشــد اقتصادی 

نزدیک به صفر و حتی منفی در نه ماهه انتهایی سال کاملًا محتمل است.

از ۳,۹8۷/8 هزار میلیارد ریال ارزش افزوده ایجاد شــده به قیمت های جاری در 
این فصل، 8/۹ درصد ســهم گروه کشــاورزی بوده اســت. برآوردها و اطلاعات 
مقدماتی وزارت جهاد کشــاورزی از رشــد به ترتیــب 2/۱، ۳/۶ و 5/۰ درصدی  
تولید محصولات زراعی، باغی و دامی نســبت به مدت مشــابه سال قبل حکایت 
دارد. معــادل ۱۹/۶ درصد از ارزش افزوده ایجاد شــده به قیمت های جاری نیز 
سهم گروه نفت بوده که این سهم نسبت به فصل قبل و فصل مشابه سال قبل به 
ترتیب 5/2 و 5/۷ واحد درصد بیشــتر شده است. در گزارش بانک مرکزی دلیل 
اصلی این امر، افزایش صادرات نفت خام، تولید میعانات گازی و همچنین تولید 
و صادرات گاز طبیعی عنوان شده است. البته نمی توان نقش افزایش قیمت نفت 
را نادیــده گرفت. گروه صنایع و معادن که 2۰/4 درصــد از ارزش افزوده ایجاد 
شــده به قیمت های جاری را  به خود اختصاص داده، شــرایط خوبی را در بهار 
۱۳۹۷ تجربه نکرده اســت. در بین مهم ترین متغیرهای این گروه در ســه ماهه 
اول امســال، شاخص تولید کارگاه های بزرگ صنعتی۱ )در زیر گروه صنعت( ۰/5 
درصد و ارزش افزوده ســاختمان های بخش خصوصی )در زیرگروه ســاختمان( 
به قیمت های ثابت 2/۰ درصد افت داشــته اســت. در بین اجزای گروه خدمات 
نیز که  با ســهمی 5۳/5 درصدی در تولید ناخالص داخلی به قیمت های جاری، 

بزرگ ترین گروه اقتصاد کشــور محسوب می شــود، خدمات اجتماعی و خانگی، 
خدمــات بازرگانی و هتلداری، و خدمات عمومی در این فصل به قیمت های ثابت 
ســال ۱۳۹۰ منقبض شده اند و به غیر از حمل ونقل، انبارداری و ارتباطات، سایر 

خدمات هم سهم چندانی در رشد نداشته اند.

جدول 2 ســمت تقاضای اقتصاد را نشان می دهد که بر اساس آن هزینه ناخالص 
داخلی کشــور در بهار ۱۳۹۷ به قیمت بازار و به قیمت های ثابت ســال ۱۳۹۰ 
حدود 2/5 درصد رشــد داشته است. رشد ۳/۹ درصدی مصرف بخش دولتی در 
حالی اتفاق افتاده که مصرف خصوصی و تشکیل سرمایه ثابت ناخالص با کاهش 
ارزش واقعی مواجه شده است. کاهش تولید و واردات کالاهای سرمایه ای موجب 
انقباض 5/2 درصدی تشــکیل ســرمایه ثابت ناخالص در زیربخش ماشین آلات 
شده و رشد ۱/۹ درصدی تشکیل سرمایه بخش ساختمان نیز در نتیجه افزایش 
فعالیت های ساختمانی بخش دولتی علیرغم کاهش فعالیت های ساختمانی بخش 
خصوصی به دست آمده است. خالص صادرات در سه ماهه نخست سال ۱۳۹۷ به 
قیمت های جاری معــادل ۳۶۱/4 هزار میلیارد ریال بوده که به قیمت های ثابت 

رشد ۱2/۷ درصدی را نشان می دهد.

جدول ۱- نرخ رشد تولید ناخالص داخلی و زیرمجموعه های آن به قیمت های ثابت سال ۱۳۹۰ )درصد( و سهم از رشد آنها در بهار ۱۳۹۷ )واحد درصد(
بهار ۱۳۹۶۱۳۹۷

سهم از رشدرشدسالزمستانپاییزتابستانبهار

2/2۳/۳4/۰2/۱۳/2۰/۳۰/۰گروه کشاورزی
4/2۰/۹5/2۱/2-۳/۳-5/۹5/۷گروه نفت

4/۶5/54/55/55/۱۰/۱۰/۰گروه صنایع و معادن
۳/۷۱/5۰/85/52/۹4/۰۰/۰معدن

۰/2-۱/5-5/۰۶/44/45/45/۳صنعت
8/۳۶/۳۷/۱8/4۷/52/۱۰/۱برق، گاز و آب

۳/5۳/۱۱/42/۰۱/2۰/۱۰/۰-ساختمان
4/۳4/۸4/۰4/44/4۱/۱۰/5گروه خدمات

۰/۱-۱/۱-۶/۶5/۷2/۶4/44/۷بازرگانی، رستوران و هتلداری
5/۶8/۰۶/48/۱۷/۱5/۷۰/5حمل ونقل، انبارداری و ارتباطات

2/۶۳/5۳/5۳/4۳/۳۱/۳۰/۰خدمات مؤسسات پولی و مالی
4/۰4/2۳/۹4/۷4/2۰/۹۰/۱خدمات مستغلات و خدمات حرفه ای و تخصصی

۰/5۰/۰-۳/24/۷8/22/۶4/4خدمات عمومی
۱/۹۰/۰-۳/8-۱/۹-8/2-۳/۳-۱/۷-خدمات اجتماعی، شخصی و خانگی

4/۳4/۹4/24/۸4/۶۰/۷۰/۶تولید ناخالص داخلی به قیمت پایه )بدون نفت(
4/۶5/۱2/42/۷۳/۷۱/۸۱/۸تولید ناخالص داخلی به قیمت پایه

مأخذ: بانک مرکزی ایران، خلاصه گزارش تحولات اقتصادی ایران در بخش واقعی، سال های ۱۳۹۶ و ۱۳۹۷

۱. این کارگاه ها حدود ۷۰ درصد ارزش افزوده بخش صنعت را به خود اختصاص می دهند.
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نمودار ۱- متوسط تولید روزانه نفت خام ایران و متوسط قیمت نفت سنگین ایران* 

مأخذ: گزارش های ماهانه اوپک از بازار نفت، آمار تولید بر اساس منابع ثانویه
* داده های موجود در گزارش اوپک بر اساس ماه های میلادی بوده که در اینجا به طور تقریبی با ماه های شمسی جایگزین شده است.

جدول 2- نرخ رشد هزینه ناخالص داخلی و اجزای آن به قیمت های ثابت سال ۱۳۹۰ )درصد(
۱۳۹۶۱۳۹۷

بهارسالزمستانپاییزتابستانبهار

۰/۳-۱/5۱/۰2/5-5/۷4/۸مصرف خصوصی
2/۶4/۱۷/۷2/۱۳/۹۳/۹مصرف دولتی

۰/۸-۱/۸۱/44/۱۱/2۱/4-تشکیل سرمایه ثابت ناخالص
5/2-۰/۶4/۶5/52/5-۰/۷-ماشین آلات

۰/۶۰/۹۱/۹-2/52/۱۳/8-ساختمان
۳/۰۱2/۷-۱۶/۰۳/۸-۳/۷4/۳-خالص صادرات کالاها و خدمات

۹/۰۹/5۱/8۱۰/۰-۱/۳۶/۰صادرات کالاها و خدمات
۱۶/4۱۰/2۶/22۱/۱۱۳/4۳/2واردات کالاها و خدمات

۱/۷-۱۳/5۱۷/۶۳۳/۱۱5/22۰/5تغییر در موجودی انبار و اشتباهات آماری
۳/5۶/۱2/42/۹۳/۸2/5تولید ناخالص داخلی به قیمت بازار

 مأخذ: بانک مرکزی ایران، خلاصه گزارش تحولات اقتصادی ایران در بخش واقعی، سال های ۱۳۹۶ و ۱۳۹۷

چنانکه مشاهده می شــود رشد واقعی هزینه ناخالص داخلی )2/5 درصد( که به 
قیمت های بازار محاسبه می شود اختلاف قابل توجهی با رشد اقتصادی اعلام شده 
از ســمت ارزش افزوده به قیمت های پایه )۱/8 درصد( دارد. در قیمت های پایه 
برخلاف قیمت های بازار، مالیات های غیرمســتقیم دریافتی و یارانه پرداختی در 
نظر گرفته نمی شــود و به همین دلیل نرخ های رشــد اقتصادی محاسبه شده بر 
حســب این دو قیمت لزوماً یکسان نیســت. بالاتر بودن رشد به قیمت های بازار 
حاکی از آن اســت که خالص مالیات های غیرمســتقیم دریافتی در بهار ۱۳۹۷ 
نسبت به فصل مشابه سال گذشــته افزایش داشته و نرخ رشد آن بیشتر از نرخ 
رشــد تولید به قیمت های بازار و )طبیعتاً بالاتر از رشد به قیمت پایه( بوده است. 
گزیده آمارهای اقتصادی منتشرشده از سوی بانک مرکزی نیز نشان می دهد که 
در این فصل مالیات بر واردات ۱۰4/8 درصد و مالیات بر کالاها و خدمات ۳۹/۳ 
درصــد افزایش یافته که در مجموع موجــب افزایش 52/۷ درصدی مالیات های 

غیرمستقیم به قیمت های جاری شده است.

انرژی: تولید و صادرات نفت از جمله بخش هایی در اقتصاد ایران اســت که 
تأثیرپذیری زیادی از تحریم های بین المللی دارد. چنانچه در نمودار ۱ مشــاهده 
می شــود، بر اساس تازه ترین گزارش اوپک از منابع ثانویه2، متوسط تولید روزانه 
نفت خام ایران در مرداد ۱۳۹۷ با بیش از 2۰۰ هزار بشــکه کاهش نســبت به 
متوســط شــش ماه قبل از آن، به حدود ۳/۶ میلیون بشکه در روز رسیده است. 

این مقدار کمترین سطح تولید ماهانه نفت خام ایران از اردیبهشت ۱۳۹5 به بعد 
محسوب می شــود. این در حالی است که در همان گزارش، تولید نفت در تیر و 
مرداد بر اساس منابع مستقیم در سطح ۳/8 میلیون بشکه اعلام شده و هیچ گونه 
کاهشــی به چشم نمی خورد که با توجه به اثرگذاری تدریجی بازگشت تحریم ها 
غیرواقعی به نظر می رســد. قیمت نفت خام ســنگین ایران نیز از اردیبهشت ماه 
امســال روند کاهشی خفیفی را دنبال کرده و با حدود 2 دلار کاهش، به متوسط 
۷۰/5 دلار به ازای هر بشکه در مردادماه رسیده است. آخرین آمار بانک مرکزی 
حاکی از صادرات متوســط روزانه 2/۳ میلیون بشــکه در زمستان ۱۳۹۶ است و 
پس از آن آمار رســمی در این مورد اعلام نشــده اســت. با این حال برخی آمار 
غیررسمی، کل صادرات نفت خام ایران در ماه اوت )تقریباً منطبق با مرداد ۱۳۹۷( 
را کمتر از ۷۰ میلیون بشکه تخمین زده اند که کمترین میزان در ۱۶ ماه گذشته 
محسوب می شود. اکثر خریداران نفت از ایران در این ماه تقاضای خود را کاهش 
داده اند و بانک ها و شرکت های بیمه ای نیز تعامل نفتی با ایران را متوقف کرده اند. 
برای مثال، چین واردات نفت از ایران را از 24 میلیون بشــکه در ژوئیه به ۱8/4 
میلیون بشــکه در اوت رســانده و واردات نفت هند از ایران نیز در همین بازه از 
متوسط 2۰ میلیون بشکه به 8/2 میلیون بشکه رسیده است. این در حالی است 
که ایران سعی می کند با  ارائه تخفیفات قیمتی، مشتریان نفتی خود را همچنان 
حفظ کند.۳ نمودار ۱ متوســط تولید روزانه و متوســط قیمت نفت خام سنگین 

ایران را نشان می دهد.

2. اوپک برای گزارش تولید نفت کشورها از دو منبع استفاده می کند: منابع مستقیم که به طور رسمی توسط خود آن کشور تهیه و اعلام می شود و منابع ثانویه که برآیندی از گزارش های مختلف از منابع 
غیررسمی بین المللی را شامل می شود.

۳. خبرگزاری رویترز:
https://www.reuters.com/article/us-iran-crude/iran-oil-exports-set-to-drop-in-august-ahead-of-u-s-sanctions-data-idUSKCN1LD12M
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مسکن: شــدت گرفتن روند صعودی قیمت مسکن که تقریباً از اواسط پاییز 
ســال ۱۳۹۶ شروع شد و در نیمه اول امســال نیز ادامه داشت، موجب افزایش 
تقاضای خرید ملک با هدف ســرمایه گذاری و همچنین سفته بازی شد و قیمت 
مسکن را در شهر تهران و در شهریورماه با ۷4/۱ درصد افزایش به 8۱/۰ میلیون 
ریال به طور متوسط به ازای هر متر مربع رساند. حجم بالای نقدینگی موجود در 
اقتصاد کشور که بخش قابل توجه آن به صورت سپرده های غیردیداری در نظام 
بانکی انباشت شده بود، این پتانسیل را فراهم کرد که با وجود افزایش قیمت ها، 
همچنان تقاضا در بازار وجود داشــته باشــد و روند صعودی قیمت ها افت نکند. 
افزایش ۹/4 درصدی متوسط قیمت واحدهای مسکونی در شهریور ۱۳۹۷ نسبت 
به ماه قبل از آن، بالاترین نرخ رشــد به ثبت رسیده از خرداد ۱۳۹2 بود. این در 
حالی است که محرک های سمت تقاضا، از جمله وام بانکی، در این مدت افزایشی 

نداشت و لذا با کاهش مستمر پوشش دهی همراه بود. از این رو به مرور از قدرت 
خرید خانوارهای مصرف کننده کاســته شد و نســبت متقاضیان غیرمصرفی به 
مصرفی در بازار مســکن افزایش یافت. علاوه بر این، از اواخر فصل بهار جذابیت 
بازارهای ارز و طلا در مقایســه با مسکن برای مقاضیان غیرمصرفی افزایش یافت 
و اســتقبال کمتری از سرمایه گذاری در این بخش شد. در نتیجه تعداد معاملات 
ثبت شده واحدهای مسکونی از خرداد امسال رو به کاهش گذاشت. در حالی که 
در اردیبهشــت ماه ۱۹ هزار معامله واحد مســکونی به ثبت رسیده بود )بالاترین 
تعداد از اردیبهشــت ۱۳۹۳(، تعداد معاملات در شــهریورماه به حدود ۱۰ هزار 
معامله )کمترین مقدار آن از مهر ۱۳۹5، بدون در نظر گرفتن ماه های فروردین 4( 
رســید. نمودار 2 روند تحولات قیمت و تعداد معاملات ثبت شده در شهر تهران 

را نشان می دهد.

نمودار 2- متوسط قیمت هر مترمربع واحد مسکونی و تعداد معاملات ثبت شده در هر ماه برای شهر تهران

مأخذ: بانک مرکزی ایران، گزارش تحولات بازار مسکن شهر تهران در ماه های مختلف

نیروی کار: بر اساس گزارش اخیر مرکز آمار، شاخص های اصلی بازار نیروی 
کار کشــور در بهار ۱۳۹۷  در ادامه رونــد چند فصل اخیر با بهبود جزئی همراه 
بوده اســت. در مقایسه با فصل مشابه سال گذشــته، نرخ مشارکت با ۰/5 واحد 
درصد افزایش به 4۱/۱ درصد و نرخ بیکاری با ۰/5 واحد درصد کاهش به ۱2/۱ 
درصد رسیده اســت. این ارقام متناظر با افزوده شــدن حدود ۷5۶ هزار نفر به 
جمعیت شاغل و کاسته شــدن حدود 45 هزار نفر از جمعیت بیکار کشور است 
که برآیند آنها افزایش ۷۱۱ هزار نفری جمعیت فعال را به همراه داشــته اســت. 
کاهش نرخ بیکاری در جمعیت جوان ۱5 تا 2۹ ساله  بیشتر بوده است. طی یک 
ســال منتهی به بهار ۱۳۹۷، حدود 82 هزار نفر از جمعیت بیکار این بازه ســنی 
کاســته شده و در نتیجه نرخ بیکاری آنها ۰/۹ واحد درصد کاهش یافته است. با 
این حال کماکان نرخ 25/5 درصدی بیکاری جوانان این گروه ســنی از وضعیت 

نامطلــوب بازار کار برای آنها حکایت دارد. نرخ بیکاری در افراد دارای تحصیلات 
عالی نیز کاهش قابل توجهی نســبت به بهار ســال قبل داشته و از 2۰/4 درصد 
به ۱۷/8 درصد رســیده است. با این حال در این فصل حدود ۱/2 میلیون نفر از 
فارغ التحصیلان دانشگاهی کشور موفق به یافتن شغل مورد نظر خود نشده اند که 
معادل ۳۶/4 درصد از کل جمعیت بیکار است و آمار  نامطلوبی به شمار می رود. 
۱۰/2 درصد از جمعیت 24/۱ میلیون نفری شــاغل کشــور نیز شغلی با کمتر از 
44 ســاعت کار در هفته داشــته اند و به اصطلاح دارای اشــتغال ناقص بوده اند. 
اگرچه نرخ این شــاخص در مقایسه با فصل مشابه ســال قبل تغییری نداشته، 
تعداد افراد مشمول آن حدود 88 هزار نفر افزایش یافته است. جدول ۳ مهم ترین 

شاخص های بازار نیروی کار کشور را نشان می دهد.

جدول ۳- مهم ترین شاخص های بازار کار برای جمعیت ۱۰ ساله و بیشتر
۱۳۹۶۱۳۹۷

بهارسالزمستانپاییزتابستانبهار

4۰/۶4۱/۰4۰/۱۳۹/۷4۰/۳4۱/۱نرخ مشارکت اقتصادی )درصد(
۱2/۶۱۱/۷۱۱/۹۱2/۱۱2/۱۱2/۱نرخ بیکاری )درصد(

2۶/424/425/۰25/225/۳25/5نرخ بیکاری جمعیت 2۹-۱5 ساله )درصد(
۱۰/2۹/2۱۰/8۱۱/5۱۰/4۱۰/2سهم اشتغال ناقص )درصد(

2۶,۶۷5/۳2۶,۹8۳/۳2۶,4۷2/82۶,22۳/۹2۶,588/82۷,۳8۶/۷جمعیت فعال )هزار نفر(
2۳,۳۰8/42۳,82۷/22۳,۳۳۱/22۳,۰4۷/82۳,۳۷8/۶24,۰۶4/۷جمعیت شاغل )هزار نفر(
۳,۳۶۷/۰۳,۱5۶/۱۳,۱4۱/۷۳,۱۷۶/۱۳,2۱۰/2۳,۳22/۰جمعیت بیکار )هزار نفر(

مأخذ: مرکز آمار ایران، چکیده طرح آمارگیری نیروی کار در سال ۱۳۹۶ و بهار ۱۳۹۷

4. در فروردین  هر سال به دلیل تعطیلات نوروز معاملات کمتری به نسبت سایر ماه ها در بخش مسکن صورت می گیرد.
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بررســی آمار نیروی کار به تفکیک جنســیت حاکی از آن است که مطابق روال 
گذشــته، در بهار ۱۳۹۷ نیز زنان نســبت به مردان از لحاظ نیروی کار مشارکت 
کمتری در اقتصاد داشته اند و البته نرخ بیکاری بالاتری را نیز تحمل کرده اند. نرخ 
مشــارکت زنان و مردان به ترتیب ۱۶/8 درصد و ۶5/۳ درصد و نرخ بیکاری آنها 
به ترتیب ۱۹/2 درصد و ۱۰/۳ درصد بوده است. در بین سه بخش اصلی اقتصاد 
کشــور،5 بخش خدمات که تقریباً نیمی از ارزش افزوده اقتصاد را تولید می کند، 

5۰/۱ درصــد از شــاغلان را به خود اختصاص داده اســت. بخش های صنعت و 
کشاورزی نیز به ترتیب ۳۱/2 درصد و ۱۷/8 درصد از شاغلان را در بر می گیرند. 
از لحاظ جغرافیایی، نرخ بیکاری در روستاها )۷/۹ درصد( کمتر از شهرها )۱۳/۶ 
درصد( بوده و کمترین و بیشــترین نرخ بیکاری به ترتیب مربوط به استان های 

سمنان )۷/۱ درصد( و چهارمحال وبختیاری )22/8 درصد( بوده است.

2. قیمت ها و تورم
نرخ تورم نقطه به نقطه مصرف کننده که در فروردین امســال به کمترین ســطح 
خود معادل ۷/۹ درصد از تیر ۱۳۹5 رســیده بود، روند افزایشی را از اردیبهشت 
۱۳۹۷ در پیــش گرفت و در شــهریور به ۳۱/4 درصد رســید. البته با توجه به 
شــدت افزایش نرخ تورم تولید کننده که از اواسط ســال قبل آغاز شد، افزایش 
نــرخ تورم نقطه به نقطــه مصرف کننده قابل پیش بینی بــود و انتظار می رود این 
روند در ماه های باقی مانده ســال جاری نیز به همین منوال ادامه پیدا کند. نرخ 
تورم ســالانه مصرف کننده نیز به روند افزایشی خود که از خرداد شروع شده بود 
ادامه داد و پس از پنج ماه مجدداً دو رقمی شــد و در نهایت در شــهریور امسال 

به ۱۳/5 درصد رسید.

نرخ تورم نقطه به نقطه تولید کننده بر اســاس ســال پایه جدید )۱۳۹5( که سال 
۱۳۹۷ را با ۱2/۱ درصد در فروردین ماه آغاز کرده بود، روند افزایشــی شــدیدی 

را در ســال جاری تجربه کرد و در اواســط تابستان حدوداً ۳ برابر شد و شهریور 
امسال را با نرخ 44/4 درصد به پایان رساند. این افزایش تا حد زیادی به کاهش 
ارزش ریال در مقابل سایر ارزها ارتباط دارد، چرا که حدود ۶۰ درصد از کالاهای 
وارداتی کشــور را کالاهای واســطه ای تشــکیل داده و این امر موجب افزایش 
هزینه های تولید شــده اســت.۶ نرخ تورم نقطه به نقطــه تولید کننده که از مرداد 
۱۳۹۶ از نرخ تورم نقطه به نقطه مصرف کننده پیشــی گرفته بود، به همین روند 
ادامه داد و از ابتدای تابســتان امسال شکاف بین این دو نرخ به حدود ۱۰ واحد 
درصد و در شــهریور به ۱۳/۰ واحد درصد رســید. با توجه بــه اثر با وقفه نرخ 
تورم تولید کننده بر نرخ تورم مصرف کننده، شتاب گرفتن تورم مصرف کننده در 
باقی مانده سال ۱۳۹۷ بسیار محتمل است. نمودار ۳ نرخ های تورم مصرف کننده 

و تولید کننده در سال ۱۳۹۶ و نیمه نخست سال ۱۳۹۷ را به تصویر می کشد. 

نرخ تورم نقطه به نقطه کالاهای قابل تجارت که ســال ۱۳۹۷ را با نرخ ۶/2 درصد 
در فروردین ماه آغاز کرده بود، در ماه اول تابســتان بیش از 4 برابر شد که عمدتاً 
ناشــی از کاهش شدید ارزش ریال در مقابل سایر ارزهای خارجی است. بنابراین 
می توان اســتنباط کرد که کالاهای قابل تجارت وزن بیشــتری در افزایش نرخ 
تورم مصرف کننده داشــته اند و انتظار مــی رود در باقی مانده این فصل در نتیجه 
شــدت افزایش نرخ ارز شاهد جهش بوده باشند. نرخ تورم نقطه به نقطه کالاهای 
غیرقابل تجارت نیز بر اســاس آخرین آمار بانک مرکزی در تیر امســال به ۱2/۳ 

درصد افزایش یافت. 

بر اساس آخرین آمار منتشر شده از ســوی بانک مرکزی، نرخ تورم نقطه به نقطه 

در تمامی گروه های دوازده گانه ســبد کالاها و خدمــات مصرفی در طول فصل 
تابســتان افزایش یافته اســت. در میان این گروه ها، نرخ تــورم نقطه به نقطه در 
گروه های»خوراکی هــا و آشــامیدنی ها« و »حمــل و نقل« کــه از نظر وزنی به 
ترتیب در رتبه های دوم و ســوم قرار دارد، در طول دوره مورد بررســی افزایش 
معناداری داشته اســت. بنابراین افزایش نرخ تورم نقطه به نقطه مصرف کننده در 
طول تابســتان را می توان تا حد زیادی به افزایش معنــی دار نرخ های تورم این 
دو گروه نســبت داد. برخلاف این دو گروه، گروه »مسکن، آب، برق، گاز و سایر 
ســوخت ها« که دارای بالاترین وزن در سبد کالاهای مصرفی است رشد اندکی 
داشته اســت. جدول 4 نرخ های تورم نقطه به نقطه در گروه های دوازده گانه سبد 

کالاها و خدمات مصرفی را در شش ماه اخیر نشان می دهد.

نمودار ۳- نرخ های تورم مصرف کننده و تولید کننده در سال ۱۳۹۶ و نیمه نخست سال ۱۳۹۷

مأخذ: بانک مرکزی ایران، گزارش های شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی و شاخص بهای تولید کننده، شماره های مختلف

5. در دسته بندی مرکز آمار ایران، اقتصاد کشور به سه بخش کشاورزی، خدمات و صنعت )شامل صنایع، معادن، ساختمان، نفت و تأمین آب، برق و گاز طبیعی( تقسیم می شود.
۶. بر اساس گزارش مرکز پژوهش های مجلس شورای اسلامی از ترکیب کالاهای وارداتی در شهریور ۱۳۹۷



۷

۳. تراز پرداخت ها
تراز پرداخت ها که خالص معاملات خارجی مالی و غیرمالی را بازتاب می دهد در 
ســال ۱۳۹۶ به روند نزولی خود ادامه داده و در مقایســه با سال ۱۳۹5 تضعیف 
شده است. آمار بانک مرکزی نشان می دهد تراز پرداخت ها در سال ۱۳۹۶ نسبت 
به ســال ۱۳۹5 به میزان 4۷4 میلیون دلار منفی تر شــده است. افزایش کسری 
خالص حساب سرمایه و افت حساب جاری دلایل تضعیف تراز پرداخت ها در سال 
۱۳۹۶ بوده است. این در حالی است که تراز پرداخت ها در زمستان ۱۳۹۶ نسبت 

به زمستان ۱۳۹5 معادل ۱۳4/۹ درصد رشد کرده است.

حســاب جاری که کلیه معاملات غیرمالی کشــور را دربرمی گیرد، در زمســتان 
۱۳۹۶ با رشــد ۹/۶ درصد نسبت به زمستان ۱۳۹5 همراه بوده و به 4 میلیارد و 
۹۰2 میلیون دلار رسیده است. حساب جاری شامل حساب کالا، حساب خدمات، 
حســاب درآمد و حساب انتقالات جاری است. در بازه زمانی مذکور، حساب کالا 
)تراز بازرگانی کالایی( در نتیجه پیشــی گرفتن صادرات کالا از واردات آن 2۹/5 
درصد افزایش یافته اســت. در این مدت، حســاب خدمات همچنان منفی مانده 
و در مقایســه با زمستان ۱۳۹5، کســری آن به میزان ۷8/۶ درصد بیشتر شده 
است. این امر در نتیجه افزایش 28/۶ درصدی واردات خدمات در مقابل افزایش 

۱۱/۶ درصدی صادرات آن بوده است. حساب درآمد که مواردی از جمله جبران 
خدمات نیروی کار خارجی شاغل در کشور و ایرانی های شاغل در خارج از کشور 
و درآمدهای حاصل از ســرمایه گذاری های خارجی را دربرمی گیرد، در زمستان 
۱۳۹۶ نســبت به مدت مشابه ســال قبل ۱4۰/۳ درصد کم شده است. حساب 
انتقالات جاری نیز به دنبال رشــد 2۰/۷ درصدی پرداخت ها در مقابل رشد 2/8 

درصدی دریافت ها، ۱۱/۳ درصد افت کرده است.

در بخش حســاب ســرمایه، رقم منفی ۱۹ میلیارد و ۳2۱ میلیون دلار در پایان 
ســال ۱۳۹۶ نشان می دهد همچنان خروج ســرمایه از کشور بیشتر از ورود آن 
اســت. در سه ماهه پایانی سال ۱۳۹۶، خالص حساب سرمایه در مقایسه با مدت 
مشابه ســال قبل 8۱/2 درصد بیشتر کسری داشــته است. رقم گزارش شده در 
مورد اشــتباهات و از قلم افتادگی ها در زمســتان ۱۳۹۶ با افزایش بسیار زیادی 
نســبت به زمستان ۱۳۹5 همراه بوده و در این مدت از منفی ۱۱۰ میلیون دلار 
به مثبت ۳ میلیارد و ۱۱۷ میلیون دلار رســیده اســت. جدول 5 جزئیات موازنه 
پرداخت ها را در ســال های ۱۳۹5 و ۱۳۹۶ و فصل پایانی این دو ســال نشــان 

می دهد.

جدول 4- نرخ  تورم نقطه به نقطه در گروه های اصلی سبد کالاها و خدمات مصرفی در بهار و تابستان ۱۳۹۷ )درصد(

وزن در سبد 
مصرفی

۱۳۹۷
شهریور مردادتیرخرداد اردیبهشتفروردین

۱۰۰/۰۰۷/۹۹/۷۱۳/۷۱۸/۰24/2۳۱/4کل
۳۷/۰58/8۹/۰۱۰/۱۱۰/۹۱۱/۶۱2/۳مسکن، آب، برق، گاز و سایر سوخت ها

25/5۱5/۰8/4۱۶/825/۰۳5/۹4۶/5خوراکی ها و آشامیدنی ها
8/۹۰۷/۹۱۰/۷۱۷/۶2۳/۱۳5/۹54/۹حمل و نقل

۷/8۳8/۶8/۹۱۰/۹۱۳/۳۱5/2۱۷/۱بهداشت و درمان
4/۶25/۹۷/۶۹/8۱۳/۹۱۹/528/۱پوشاک و کفش

4/۳۳۱۰/5۱4/۳۱۶/42۳/۱۳۷/552/۶اثاث، لوازم و خدمات مورد استفاده
۳/۱۷۱4/8۱۷/42۰/525/۰۳2/۷4۳/4کالاها و خدمات متفرقه 

2/۳۰2/45/5۱۰/۱۱۷/52۳/54۳/2ارتباطات
2/۰۷۱4/۷2۰/۰24/2۳4/۱5۱/۶۷۰/۰تفریح و امور فرهنگی

2/۰۳۱4/۱۱4/۱۱۳/۷۱4/۱۱4/2۱4/5تحصیل
۱/82۱۱/۰۱۱/5۱2/۰۱۳/۹۱۶/۹2۳/۷رستوران و هتل

۰/۳۷2۰/۶22/۶28/۷۷2/4۱۱4/4۱25/۶دخانیات
مأخذ: بانک مرکزی ایران، گزارش شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی، شماره های مختلف

جدول 5- جزئیات موازنه پرداخت ها )میلیون دلار(

درصد تغییر ۱۳۹۶ به ۱۳۹5۱۳۹۶۱۳۹5
سالزمستانسالزمستانسالزمستان

۳/5-4,4۷۳۱۶,۳884,۹۰2۱5,8۱۶۹/۶حساب جاری
4,8۰۷2۰,84۳۶,22۷22,5۹۶2۹/58/4حساب کالا

2۳,۶8۶8۳,۹۷82۹,۰۶4۹8,۱4222/۷۱۶/۹صادرات کالا )فوب(
۱5,8۷555,۷52۱۹,448۶5,8۱822/5۱8/۱صادرات نفتی

۷,8۱۱28,22۶۹,۶۱۶۳2,۳242۳/۱۱4/5صادرات غیرنفتی
۱8,8۷۹۶۳,۱۳522,8۳۶۷5,54۶2۱/۰۱۹/۷واردات کالا )فوب(

2۱۶۱,۳88۱,۳2۳2,۷۶45۱2/5۹۹/۱گاز و فرآورده های نفتی
۱8,۶۶2۶۱,۷4۷2۱,5۱۳۷2,۷82۱5/۳۱۷/۹سایر کالاها

4۰,458۹/۶2۰/۷-۱۱,8۹۷-۳۳,52۱-۱۰,85۱-حساب کالای غیرنفتی
۷,۹۱۶8۷/۶۳۳/2-۱,۳4۹-5,۹4۱-۷۱۹-حساب خدمات
2۷/۹-۱4۰/۳-۱۰2۶۶۹-25۳۹28حساب درآمد

۱۶/۳-۱۱/۳-۱42558۱2۶4۶۷حساب انتقالات جاری
۱۹,۳2۱8۱/25/۶-۷,528-۱8,288-4,۱54-خالص حساب سرمایه

۱۹/۶-2,۹۳۳/۶-4,۶۳5-5,۷۶۶۳,۱۱۷-۱۱۰-اشتباهات و از قلم افتادگی
۸.۱4۰۱۳4/۹۶/2-۷.۶۶۶4۹۱-2۰۹موازنه کل

مأخذ: بانک مرکزی ایران، نماگرهای اقتصادی، شماره های مختلف



شماره ۱۲    | مهر ۱۳۹۷گزارش فصلی تحولات اقتصاد ایران | ۸

بر اســاس گزارش سازمان توسعه تجارت ایران در سه ماهه نخست سال ۱۳۹۷، 
حدود ۱/8 میلیارد دلار کالای سرمایه ای با سهم ارزشی ۱۶/۷ درصد، حدود ۱/8 
میلیارد دلار کالای مصرفی با ســهم ارزشی ۱۷/۱ درصد و حدود ۷ میلیارد دلار 
کالای واسطه ای با سهم ارزشی حدود ۶۶/2 درصد به کشور وارد شده است. این 
آمار نشان می دهد در بهار ۱۳۹۷ نسبت به بهار ۱۳۹۶، ترکیب کالاهای وارداتی 
از کالاهای مصرفی به سمت کالاهای واسطه ای حرکت کرده است، به گونه ای که 
ســهم کالاهای واسطه ای از ارزش واردات در این مدت ۳/4 واحد درصد افزایش 
و ســهم کالاهای مصرفی از ارزش واردات 4/5 واحد درصد کاهش یافته اســت. 
از طرفــی، مقدار و ارزش کالاهای وارداتی مصرفی بیش از ســایر انواع کالاها در 
مقایســه با مدت مشابه سال ۱۳۹۶ کاهش یافته است. همچنین در بهار ۱۳۹۷، 
با وجود افزایش سهم ارزشی کالاهای واســطه ای در واردات، میزان واردات این 
اقلام با کاهش ۱۰/8 درصدی همراه بوده است که در صورت تداوم آن در فصول 
بعدی با تشــدید تحریم ها ممکن است به اختلالات جدی در واحدهای تولیدی 
منجر شــود. تفاوت 8/۷ واحد درصدی میــان نرخ کاهش میزان و ارزش واردات 
کالاهای واسطه ای نشــان می دهد واردات این دسته از کالاها در مقایسه با بهار 

۱۳۹۶ با متوسط قیمت های بالاتری انجام شده است.

بر اســاس همین گزارش و در بخش صادرات در بهار ۱۳۹۷، میزان ۹/4 میلیارد 
دلار کالای واســطه ای با ســهم ارزشــی 8۱/۳ درصد، ۰/2 میلیارد دلار کالای 
ســرمایه ای با سهم ارزشی 2/۱ درصد و ۱/۹ میلیارد دلار کالای مصرفی با سهم 
ارزشــی ۱۶/۶ درصد به خارج از کشور صادر شده است. مقایسه این آمار با فصل 
نخست سال ۱۳۹۶ نشان می دهد ســهم کالاهای واسطه ای در صادرات کاهش 
و ســهم کالاهای مصرفی و سرمایه ای افزایش یافته است. در فصل نخست سال 
۱۳۹۷ از وزن کالاهای واســطه ای صادرشده معادل 2/۹ درصد کاسته شده، اما 
صادرات این کالاها از نظر ارزشــی ۱۳/۹ درصد رشــد کرده است. آمار صادرات 
کالاهای مصرفی در فصل نخســت ۱۳۹۷ حاکی از رشد ۳8/۹ درصدی در وزن 
و رشــد ۱۷/۱ درصدی در ارزش صادرات این گروه از کالاها بوده است که نشان 
می دهــد کالاهای مصرفی در این بازه زمانی با متوســط قیمــت پایین تری در 
مقایســه با بهار ۱۳۹۶ صادر شــده اســت. آمار تجارت خارجی کشور بر حسب 
نوع کالا در سه ماهه نخست سال های ۱۳۹۶ و ۱۳۹۷ در جدول ۶ آمده است. 

آمار گمرکی تجارت خارجی در نیمه نخســت ســال ۱۳۹۷ نشان می دهد حجم 
تجــارت خارجی در این مدت به 45 میلیارد و ۳۰5 میلیون دلار رســیده و تراز 
تجاری بالغ بر ۹4۱ میلیون دلار مثبت بوده است. مطابق این آمار، حجم صادرات 
قطعی کالاهای غیرنفتی کشــور با احتساب میعانات گازی به 5۶ میلیون و ۶44 
هزار تن رســیده است که ارزشــی معادل 2۳ میلیارد و ۱2۳ میلیون دلار دارد. 
صادرات ایران از ابتدای ســال ۱۳۹۷ تا پایان شهریور نسبت به مدت مشابه سال 
گذشــته از لحــاظ وزن ۳/۳ درصد کاهش و از نظــر ارزش دلاری ۱۳/۰ درصد 
افزایش داشــته است. از سوی دیگر، در همین مدت میزان واردات قطعی کالا به 
ایــران ۱۶ میلیون و 22۰ هزار تن به ارزش 22 میلیارد و ۱82 میلیون دلار بوده 
کــه با کاهش ۹/۳ درصدی در وزن و ۱۱/۹ درصدی در ارزش دلاری همراه بوده 
اســت. در شش ماه منتهی به شهریور ۱۳۹۶، معادل 25 میلیارد و ۱8۶ میلیون 
دلار کالا به کشــور وارد شــده و در مقابل، 2۰ میلیارد و 4۶4 میلیون دلار کالا 
به بازارهای هدف صادر شــده است. بنابراین حجم تجارت خارجی در این مدت 
معادل 45 میلیارد و ۶5۰ میلیون دلار و تراز تجاری آن منفی 4 میلیارد و ۷22 

میلیون دلار بوده است.

تراز تجاری در شهریور ۱۳۹۷ برابر با 5۱۶ میلیون دلار مثبت بوده که نسبت به 
مرداد ۱۳۹۷، بالغ بر ۳۶2 میلیون دلار رشــد کرده اســت. بر اساس این آمار در 
شهریور ۱۳۹۷، معادل ۳ میلیارد و 28۹ میلیون دلار واردات و  ۳ میلیارد و 8۰5 
میلیون دلار صادرات صورت گرفته است، در حالی که در مدت مشابه سال قبل، 
ارزش واردات معــادل 4 میلیارد و 2۷۳ میلیون دلار و ارزش صادرات ۳ میلیارد 
و 4۷4 میلیون دلار ثبت شده بود. صادرات پتروشیمی ها در شهریور ۱۳۹۷ برابر 
بــا ۱ میلیارد و ۱۷5 میلیون دلار، صادرات میعانــات گازی 248 میلیون دلار و 
صادرات ســایر کالاها 2 میلیارد و ۳82 میلیون دلار به ثبت رســیده است. آمار 
مشابه در شهریور ۱۳۹۶ نشان می دهد محصولات پتروشیمی صادراتی معادل ۱ 
میلیارد و ۱24 میلیون دلار، میعانات گازی صادراتی معادل 584 میلیون دلار و 

سایر کالاها صادراتی معادل ۱ میلیارد و ۷4۷ میلیون دلار داشته است.

بر اســاس این گزارش، اقلام عمده صادراتی ایران در شش ماه منتهی به شهریور 
۱۳۹۷ به ترتیب میعانات گازی به ارزش 2 میلیارد و 4۱8 میلیون دلار و ســهم 
ارزشــی ۱۰/5 درصد، پروپان مایع شــده به ارزش ۱ میلیارد و ۷4 میلیون دلار و 
سهم ارزشی 4/۶ درصد، سایر روغن های سبک و فرآورده ها به جز بنزین به ارزش 
8۶۱ میلیون دلار و سهم ارزشی ۳/۷ درصد و متانول به ارزش ۶۹۳ میلیون دلار 
و ســهم ارزشی ۳/۰ درصد بوده اســت. آمار صادرات قطعی به تفکیک میعانات 
گازی، پتروشیمی و سایر کالاها نیز نشان می دهد در شش ماه منتهی به شهریور 
۱۳۹۷، ۱5 میلیــون و 45۱ هزار تن کالای پتروشــیمی بــه ارزش ۷ میلیارد و 
4۳5 میلیون دلار صادر شــده اســت. صادرات این محصول ۳2/2 درصد ارزش 
صادرات را در بازه مورد بررســی به خود اختصاص داده و نسبت به مدت مشابه 
ســال گذشــته به لحاظ وزنی ۹/4 درصد و به لحاظ ارزشــی 24/۰ درصد رشد 
کرده اســت. میعانات گازی که سهم ارزشی ۱۰/4 درصدی از صادرات را به خود 
اختصــاص داده، در مدت مذکور 4 میلیون و ۶44 هزار تن به ارزش 2 میلیارد و 
4۱8 میلیون دلار صادرات داشــته که نسبت به مدت مشابه سال قبل به لحاظ 
ارزشــی با افت 28/۶ درصدی و به لحاظ وزنی با افت 4۶/2 درصدی روبه رو بوده 
اســت. آمار صادرات سایر کالاها نیز حاکی از آن است که این گروه 5۷/4 درصد 
ارزش صــادرات را بــه خود اختصاص داده  و در این بخش در شــش ماه منتهی 
بــه مرداد ۱۳۹۷، ۳۶ میلیون و 54۹ هــزار تن کالا به ارزش ۱۳ میلیارد و 2۷۰ 
میلیون دلار به بازارهای هدف صادر شــده اســت. صادرات سایر کالاها به لحاظ 
وزنی با رشــد 2/۱ درصد و به لحاظ ارزشی با رشد ۱۹/۷ درصد نسبت به مدت 

مشابه سال قبل روبه رو بوده است.

در شــش ماه نخســت ســال ۱۳۹۷، مهم ترین مقاصد صادراتی ایران به ترتیب 
کشــورهای چین، عراق، امارات متحده عربی، افغانستان و هند بوده است. چین 

جدول ۶- تجارت خارجی کشور بر حسب نوع کالا در بهار ۱۳۹۶ و بهار ۱۳۹۷

درصد تغییراتبهار ۱۳۹۷بهار ۱۳۹۶
وزن

 )هزار تن(
ارزش 

)میلیون دلار(
سهم ارزشی 

)درصد(
وزن 

)هزار تن(
ارزش 

)میلیون دلار(
سهم ارزشی 

ارزشوزن)درصد(

واردات

۰/2-۱۳/۷-۱۹۳/۰۱,۷۷۱/۱۱5/5۱۶۶/5۱,۷۶8/۱۱۶/۷سرمایه ای
2۶/۷-25/۳-۹۷۰/52,4۶۳/۷2۱/۶۷24/۷۱,8۰۶/۹۱۷/۱مصرفی

2/۱-۱۰/8-۷,2۶2/۹۷,۱۶4/۰۶2/8۶,4۷5/8۷,۰۱۱/۰۶۶/2واسطه ای
--۸.42۶/4۱۱.۳۹۸/۸۱۰۰/۰۷.۳۶۷/۰۱۰.5۸۶/۰۱۰۰/۰مجموع

صادرات

2۱/۳۷۹/۳۰/825/4242/۷2/۱۱۹/22۰۶/۱سرمایه ای
۱,4۰2/8۱,۶4۷/۳۱۶/4۱,۹4۹/۱۱,۹28/۶۱۶/۶۳8/۹۱۷/۱مصرفی

2/۹۱۳/۹-2۶,۶۹۳/۷8,2۹۶/۱82/825,۹۰۷/8۹,445/48۱/۳واسطه ای
--2۸.۱۱۷/۸۱۰.۰22/۷۱۰۰/۰2۷.۸۸2/۳۱۱.۶۱۶/۷۱۰۰/۰مجموع

مأخذ: سازمان توسعه تجارت ایران



۹

با 4 میلیارد و ۶۳۳ میلیون دلار و ســهم ارزشــی 2۰/۰ درصد از کل صادرات به 
همراه کاهش وزنی ۱5/5 درصد و رشد ارزشی ۱۱/۶ درصد نسبت به مدت مشابه 
ســال قبل در ردیف اول خریداران کالاهــای ایرانی قرار دارد. پس از آن عراق با 
خرید 4 میلیارد و 5۶4 میلیون دلار کالا از ایران و ســهم ارزشــی ۱۹/۷ درصد 
از کل صادرات، افزایش وزنی 45/۳ درصد و رشــد ارزشی 44/۶ درصد نسبت به 
مدت مشــابه سال قبل را تجربه کرده اســت. امارات متحده عربی، افغانستان و 
هند نیز به ترتیب دارای ۱۷/۶ درصد، ۷/2 درصد و 5/4 درصد ســهم ارزشــی از 
کل صادرات در شــش ماهه نخست ســال ۱۳۹۷ بوده اند. متوسط قیمت هر تن 
کالای صادراتی 4۰8 دلار بوده که نســبت به مدت مشابه سال قبل ۱۶/8 درصد 

افزایش داشته است.

اقلام عمده وارداتی در این مدت شــامل قطعات منفصلــه جهت تولید اتومبیل 
ســواری بنزینی۷ به ارزش 882 میلیون دلار و سهم ارزشی 4/۷ درصد، برنج به 
ارزش 8۶۳ میلیون دلار و ســهم ارزشــی 4/۶ درصد، ذرت دامی به ارزش ۹۷8 
میلیون دلار و ســهم ارزشی 4/4 درصد، برنج به ارزش ۹۶4 میلیون دلار و سهم 
ارزشــی 4/۳ درصد، ذرت دامی به ارزش ۹۶۱ میلیون دلار و ســهم ارزشی 4/۳ 

درصد، لوبیای ســویا به ارزش ۷۰5 میلیون دلار و ســهم ارزشــی ۳/2 درصد و 
الکترود زغالی برای کوره ها به ارزش 28۷ میلیون دلار و سهم ارزشی ۳/۱ درصد 
بوده است. عمده کالاهای واردشده به ایران در شش ماه منتهی به شهریور ۱۳۹۷ 
به ترتیب از کشورهای چین، امارات متحده عربی، کره جنوبی، هند و آلمان بوده 
است. بر این اســاس، چین با فروش 5 میلیارد و 5۰2 میلیون دلار کالا توانسته 
اســت سهم ارزشــی 24/8 درصدی از کل واردات ایران در این مدت را به خود 
اختصاص دهد و در مقایسه با مدت مشابه سال قبل واردات از این کشور به لحاظ 
وزنی با افت 2۰/2 درصد و به لحاظ ارزشی با افت ۳/۹ درصدی روبه رو بوده است. 
امارات متحده عربی با فروش ۳ میلیارد و ۱5۹ میلیون دلار کالا به ایران ســهم 
ارزشی ۱4/2 درصدی داشته، اما واردات از این کشور به لحاظ وزنی ۱2/۶ درصد 
و از نظر ارزشــی ۳۰/2 درصد افت کرده اســت. کره جنوبی، هند و آلمان نیز به 
ترتیب ۶/5 درصد، ۶/2 درصد و 5/۳ درصد از کل ارزش واردات در شــش ماهه 
نخست سال ۱۳۹۷ سهم داشته اند. متوسط قیمت هر تن کالای وارداتی در شش 
ماهه منتهی به شهریور ۱۳۹۷ برابر با ۱,۳۶8 دلار بوده که نسبت به مدت مشابه 

سال قبل 2/۹ درصد کاهش داشته است.

4. بازار ارز
بازار ارز ایران در تابســتان امســال یکی از پرنوسان ترین دوره های خود را تجربه 
کرد و دســتخوش نوسان ها و تحولات زیادی بود. قیمت دلار آمریکا در بازار آزاد 
که در ابتدای سال ۱۳۹۷ از 5۰ هزار ریال عبور کرده بود با جهشی کم سابقه در 
اواسط شهریور از ۱5۰ هزار ریال نیز گذشت. بررسی نرخ های برابری دلار آمریکا 

بر حســب ریال نشان می دهد این نرخ در تابستان ۱۳۹۷ به طور متوسط حدود 
۶۶ درصد نســبت به بهار ۱۳۹۷و حدود ۱۶2 درصد نســبت به تابستان ۱۳۹۶ 
رشد کرده که بسیار قابل توجه است. نمودار 4 قیمت دلار آمریکا را در بازارهای 

رسمی و غیررسمی در نیمه نخست امسال نشان می دهد. 

نمودار 4- نرخ برابری دلار آمریکا بر حسب ریال در بازارهای رسمی و غیررسمی* در نیمه نخست سال ۱۳۹۷

مأخذ: بانک مرکزی ایران، شبکه اطلاع رسانی طلا، سکه و ارز، محاسبات تحقیق
*به دلیل توقف اعلام قیمت دلار آمریکا از 2۱ فروردین ۱۳۹۷، یعنی پس از اجرای سیاست ارزی جدید دولت، قیمت دلار آمریکا بر اساس قیمت یورو در بازار سیاه و 

نرخ برابری یورو به دلار آمریکا در بازار بین المللی ارز محاسبه شده است.

۷. با حجم سیلندر 2۰۰۰ سی سی با ساخت داخل ۱4 درصد تا کمتر از ۳۰ درصد

مطابق انتظار، سیاســت به اصطلاح یکسان ســازی نرخ ارز که در اواخر فروردین 
اجرایی شــد کارگــر نیفتاد و عملًا روز به روز بر مشــکلات بــازار ارز دامن زد. 
همچنین به رغم این که این سیاســت ظاهراً با هدف مهار افزایش قیمت ها اجرا 
شــده بود، نه تنها در این امر موفق نبود، بلکه به منشأ رانت های عظیمی تبدیل 
شــد. قیمت دلار آمریکا در بازار غیررســمی )بازار سیاه( که تا اواخر بهار ۱۳۹۷ 
هنوز به ۷۰ هزار ریال نرسیده بود در کمتر از یک هفته در ابتدای تیر از 8۰ هزار 
ریال گذشت. بازار دوم ارز در ۱۹ تیر آغاز به کار کرد که در آن ارز حاصل از 2۰ 
درصد از کالاهای صادراتی بر اساس اولویت بندی وزارت صنعت، معدن و تجارت 
در ســامانه نیما معامله می شــد. در پی این رویداد قیمت دلار آمریکا به زیر 8۰ 

هزار ریال کاهش یافت، اما پس از مدتی کوتاه روندی افزایشــی در پیش گرفت. 
بازار ارز در مرداد شــاهد دو اتفاق مهم بود: یکی تغییر رییس کل بانک مرکزی 
پس از پنج سال و دیگری بازگشت برخی تحریم های ایالات متحده پس از خروج 
یک جانبه این کشــور از برجام در ۱5 مرداد کــه از مهم ترین آنها تحریم خرید 
و تملک اســکناس دلار آمریکا توســط دولت ایران بود. در فاصله ۱۰ روزه بین 
انتصاب رییس کل جدید بانک مرکزی در ۶ مرداد و بازگشــت برخی تحریم های 
آمریکا در ۱5 مــرداد قیمت دلار آمریکا در بازار غیررســمی از ۱۰۰ هزار ریال 
هم گذشــت و به جز یک دوره چند روزه کاهش به زیر این ســطح قیمتی، در 

باقی مانده مرداد بالاتر از این رقم بود.
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5. متغیرهای پولی و اعتباری
طبق آخرین آمار منتشرشــده توســط بانک مرکزی، در پایان تیر ۱۳۹۷ خالص 
دارایی های خارجی بانک مرکزی ۳۰/۱ درصد، خالص ســایر اقلام 28/۰ درصد و 
بدهی بانک ها به بانک مرکزی ۳۶/4 درصد در مقایسه با تیر ۱۳۹۶ افزایش یافته، 

در حالی کــه خالص بدهی بخش دولتی به بانک مرکزی ۹۱/۱ درصد کم شــده  
است. اجزای پایه پولی و مانده آن در تیر ۱۳۹۶، تیر ۱۳۹۷ و فصل های مختلف 

دو سال اخیر در جدول ۷ آمده است.

جدول ۷- اجزای پایه پولی از سمت منابع )مانده در پایان دوره - هزار میلیارد ریال(

تیر ۱۳۹۷ نسبت به ۱۳۹۶۱۳۹۷
تیر ۱۳۹۶

تیربهارزمستانپاییزتابستانتیربهار
نرخ رشد 
)درصد(

سهم از رشد 
)واحد درصد(

۱.۸5۱/۹۱.۸۶۳/۷۱.۹۶4/۹۱.۹۹5/۰2.۱۳۹/۸2.۱۸۶/۶2.2۰2/2۱۸/2۱۸/2پایه پولی
۱,85۳/۹۱,854/5۱,8۷4/4۱,۹۱۳/82,۱5۹/82,۳۷۷/۰2,4۱۳/4۳۰/۱۳۰/۰خالص دارایی های خارجی بانک مرکزی

۱2/۹-۹۱/۱-282/۰2۶۳/82۹2/22۷۹/۹5۷/۹82/82۳/5خالص بدهی بخش دولتی به بانک مرکزی
۱,۰۱۳/۷۱,۰۷8/۷۱,۰۹۷/۱۱,۱۳۰/۷۱,۳2۰/۳۱,۳۹۷/۱۱,4۷۰/۹۳۶/42۱/۱بدهی بانک ها به بانک مرکزی

2۰/۰-۱,۷۰5/۶28/۰-۱,۶۷۰/۳-۱,۳۹8/2-۱,۳2۹/4-۱,2۹8/8-۱,۳۳۳/۳-۱,2۹۷/۷-خالص سایر اقلام
مأخذ: بانک مرکزی ایران، گزیده آمارهای اقتصادی، شماره های مختلف

نمودار 5- نرخ تورم سالانه و نرخ رشد میانگین قیمت رسمی و غیررسمی دلار آمریکا در سال ۱۳۹۶ و نیمه نخست سال ۱۳۹۷ 

مأخذ: بانک مرکزی ایران؛ شبکه اطلاع رسانی طلا، سکه و ارز تهران؛ محاسبات تحقیق

پس از این تحولات، در نیمه دوم مرداد بانک مرکزی با اعلام چندین بخشــنامه 
جدید از بســته جدید ارزی خود رونمایی کرد. بر این اســاس نرخ رســمی دلار 
آمریکا که تا آن زمان به بیش از 44 هزار ریال افزایش یافته بود، به 42 هزار ریال 
کاهش داده شــد و صرافی های مورد تأییــد بانک مرکزی نیز اجازه یافتند علاوه 
بــر انجام حواله های ارزی و خرید و فــروش ارز برای مقاصد وارداتی و صادراتی، 
حداکثــر 5 درصد از حواله های خود را به صورت اســکناس و به قیمت ۱ درصد 
بالاتر از قیمت ثبت شــده در سامانه های ســنا و نیما برای 45 سرفصل خدماتی 
اعلام شده توسط بانک مرکزی بفروشند. پس از اعلام این بخشنامه ها قیمت دلار 
آمریکا تنها یک روز به زیر ۹۰ هزار ریال کاهش یافت و تا پایان تابســتان بالاتر 
از ۱۰۰ هــزار ریال باقی مانــد. نکته قابل توجه این بود که به دلیل اختلاف زیاد 
بین نرخ بازار دوم و بازار آزاد، صرافی ها غالباً یا از فروش اســکناس ارز به قیمت 
۱ درصد بالاتر از قیمت بازار دوم برای سرفصل های اعلام شده بانک مرکزی مانند 

ارز مسافرتی امتناع می کردند یا ارز را به قیمت بازار غیررسمی می فروختند. 

با نزدیک شــدن به طرح ســؤال از رییس جمهور در مجلس شورای اسلامی در 
اوایل شــهریور، رفته رفته قیمت دلار به ۱۱۰ هزار ریال نزدیک شــد و در هفته 

دوم این ماه با جهشــی قابل توجه در برخی ســاعات روز از ۱5۰ هزار ریال نیز 
عبور کرد. در پی این افزایش معنی دار، بانک مرکزی طی بخشنامه ای محدودیت 
میزان فروش ارز اســکناس را که تنها چهار هفته از ابلاغ آن می گذشت لغو کرد 
و صرافی های مجاز می توانســتند به فروش ارز اســکناس بــه قیمت بازار بدون 
محدودیت بپردازند. در نتیجه این امر قیمت دلار آمریکا در بازار آزاد به محدوده 
بین ۱2۰ تا ۱4۰ هزار ریال وارد شــد و در نیمه دوم شــهریور بین این دو نرخ 

در نوسان بود. 

مقایســه آمار مربوط به نرخ های ارز و تورم نشان می دهد نرخ برابری دلار آمریکا 
بر حســب ریال در سال جاری به طور قابل ملاحظه ای بیش از نرخ تورم افزایش 
یافته اســت. کاهش قیمت نســبی کالاهای صادراتی ایــران در نتیجه افزایش 
معنی دار نرخ ارز می تواند فرصتی برای افزایش ســهم کالاهای صادراتی ایران و 
ارزآوری بیشــتر از این طریق باشد. نمودار 5 نرخ تورم سالانه منتهی به پایان هر 
ماه و نرخ های رشــد قیمت دلار آمریکا در بازارهای رسمی و غیررسمی در سال 

۱۳۹۶ و نیمه نخست سال ۱۳۹۷را به تصویر می کشد. 
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در ۱2 مــاه منتهی به پایان تیر ۱۳۹۷، خالص دارایی های خارجی بانک مرکزی 
و بدهی بانک ها به بانک مرکزی به ترتیب با ســهم از رشــد ۳۰/۰ واحد درصد و 
2۱/۱ واحد درصدی عوامل افزایش دهنده پایه پولی بوده است. بدهی بانک ها به 
بانک مرکزی به دو شــکل خط اعتباری و اضافه برداشت نمود می یابد که در هر 
دو شکل اثر افزایشی بر پایه پولی دارد. در تیر ۱۳۹۷ به دلیل تسریع خروج منابع 
مدت دار بانک ها و تداوم اعمال سیاســت های تکلیفی دولــت، بدهی بانک ها به 
بانک مرکزی رشــد کرده است. البته این رشد بدهی تنها به بانک های غیردولتی 
و مؤسســات اعتباری مربوط می شــود، زیرا در ادامه روند دو سال اخیر، بدهی 
بانک های تجاری دولتی به بانک مرکزی در تیر ۱۳۹۷ نســبت به مدت مشــابه 
ســال گذشته 4۱/8 درصد افت کرده است. بانک های تجاری در فروردین ۱۳۹5 
بالــغ بر ۱8۶/۳ هزار میلیارد ریال به بانک مرکــزی بدهکار بوده اند که این رقم 
به 4۶/2 هزار میلیارد ریال در تیر ۱ ۳۹۷ کاهش یافته اســت. در این ماه بدهی 
بانک های تخصصی دولتی نیز نسبت به مدت مشابه سال گذشته ۹/۹ درصد کم 
شــده، در حالی که بدهی بانک های غیردولتی و مؤسسات اعتباری غیربانکی به 
بانک مرکزی در تیر ۱۳۹۷ در مقایســه با تیر ۱۳۹۶ بالغ بر ۹۶/2 درصد افزایش 

داشته است.

رشد ماهانه نقدینگی در تیر ۱۳۹۷ به ۱/2 درصد رسیده که در مقایسه با خرداد 
۱۳۹۷ به مقدار ۰/8 واحد درصد کاهش یافته اســت. در چهار ماه نخســت سال 
۱۳۹۷، بــه میزان 4/۷ درصــد به حجم نقدینگی افزوده شــده در حالی که در 
مدت مشــابه سال قبل، رشد نقدینگی ۶/4 درصد بوده است. از سوی دیگر، رشد 
نقطه به نقطه نقدینگی در تیر ۱۳۹۷ به 2۰/۱ درصد رســیده است که در مقایسه 
با کمیت مشــابه در خرداد ۱۳۹۷، ۰/۳ واحد درصد کاهش نشــان می دهد. این 
آمار مؤید آن اســت که سرعت رشــد نقدینگی اندکی کاهش یافته است. تداوم 
روند کاهشــی رشــد نقدینگی نیازمند اتخاذ تصمیمات سخت به ویژه در زمینه 

اصلاح نظام بانکی است.

رشــد نقطه به نقطه حجم پول در تیر ۱۳۹۷ به ۳4/۷ درصد رسیده که بالاترین 
ســطح این کمیت در پنج سال گذشته بوده است. همچنین در چهار ماه نخست 
ســال ۱۳۹۷، به مقدار ۱۰/4 درصد به حجم پول اضافه شــده، در حالی که در 
مدت مشابه ســال قبل، رشــد این متغیر منفی 2/2 درصد بوده است. برخلاف 
رشــد قابل توجه حجم پول، روند رشــد شــبه پول در ماه های اخیر نزولی بوده 
و رشــد نقطه به نقطــه آن در تیــر ۱۳۹۷ به ۱8/۱ درصد رســیده، در حالی که 
در تیر ۱۳۹۶، رشــد نقطه به نقطه شــبه پول 24/۶ درصد بوده اســت. این روند 
نشــان می دهد افزایش رشــد پول همراه با کاهش نرخ رشــد شبه پول ناشی از 
نزول رشــد سپرده های سرمایه گذاری کوتاه مدت بوده است. در یک سال منتهی 
به تیر ۱۳۹۷، رشد سپرده های ســرمایه گذاری کوتاه مدت منفی 2۳/2 درصد و 
رشد سپرده های سرمایه گذاری بلندمدت ۶4/2 درصد بوده است. بخش مهمی از 
ســپرده های کوتاه مدت در این بازه زمانی به سپرده های یک ساله تبدیل شده که 
به نظر می رسد بیشتر به دلیل افزایش موقتی نرخ سود سپرده های سرمایه گذاری 
بلندمــدت در ۱۱ روز ابتدایی شــهریور ۱۳۹۶ و نیز در پایان همان ســال برای 

جلوگیری از نوسانات بازار دارایی بوده است.

در تیــر ۱۳۹۶ از کل حجم نقدینگی، ۱2/۰ درصد ســهم پول و مابقی ســهم 
شبه پول بود. در مهر ۱۳۹۶، سهم پول در نقدینگی به ۱۱/۷ درصد کاهش یافت 
اما پس از این ماه، روند سهم پول و شبه پول از نقدینگی تغییر کرد. آخرین آمار 
در تیر ۱۳۹۷ نشان می دهد ســهم پول در نقدینگی ۱۳/4 درصد بوده است. به 
عبارت دیگر، از مهر ۱۳۹۶ تا تیر ۱۳۹۷، ســهم پول در نقدینگی به میزان ۱/۷ 
واحد درصد افزایش یافته است که با توجه به کاهش نرخ سود سپرده های بانکی 
در شــهریور ۱۳۹۶، جهش نرخ ارز و رشــد شدید قیمت در ســایر بازارها قابل 
پیش بینی بوده اســت. جدول 8 ضریب فزاینده نقدینگی و اجزای تشکیل دهنده 
نقدینگی را در تیر ۱۳۹۶، تیر ۱۳۹۷ و فصل های مختلف دو ســال اخیر نشــان 

می دهد.

جدول ۸- ضریب فزاینده نقدینگی و اجزای تشکیل دهنده نقدینگی )مانده در پایان دوره - هزار میلیارد ریال(

تیر ۱۳۹۷ نسبت به ۱۳۹۶۱۳۹۷
تیر ۱۳۹۶

تیربهارزمستانپاییزتابستانتیربهار
نرخ رشد 
)درصد(

سهم از رشد 
)واحد درصد(

۱۳.۱4۹/۱۱۳.۳۳۷/4۱۳.۸۹۹/5۱4.45۰/۱۱5.2۹۹/۸۱5.۸2۷/5۱۶.۰22/52۰/۱2۰/۱نقدینگی
۱,۶4۷/۱۱,5۹5/۱۱,۶82/4۱,۷۳۷/4۱,۹4۶/۷2,۰5۹/52,۱4۹/۱۳4/۷4/۱پول

۳4۰/۱۳4۱/5۳44/۷۳48/۶442/۷4۰۶/۰4۱5/۶2۱/۷۰/5اسکناس و مسکوک در دست اشخاص
۱,۳۰۷/۰۱,25۳/۶۱,۳۳۷/۷۱,۳85/8۱,5۰4/۰۱,۶5۳/5۱,۷۳۳/5۳8/۳۳/۶سپرده های دیداری

۱۱,5۰2/۰۱۱,۷42/۳۱2,2۱۷/۱۱2,۷۱5/۷۱۳,۳5۳/۱۱۳,۷۶8/۰۱۳,8۷۳/4۱8/۱۱۶/۰شبه پول )سپرده های غیردیداری(
-۷/۱۷/2۷/۱۷/2۷/2۷/2۷/۳۱/4ضریب فزاینده نقدینگی )بدون واحد(

مأخذ: بانک مرکزی ایران، گزیده آمارهای اقتصادی، شماره های مختلف

مانده کل ســپرده های بانک ها و مؤسســات اعتباری غیربانکــی در پایان خرداد 
۱۳۹۷ بالغ بر ۱۷,۱۹5/۰ هزار میلیارد ریال گزارش شــده که نســبت به خرداد 
۱۳۹۶ به میزان 28/۶ درصد و نســبت به اســفند ۱۳۹۶ بــه مقدار 4/4 درصد 
افزایش یافته اســت. از ســوی دیگر در پایان خرداد ۱۳۹۷، مانده کل تسهیلات 
۱2,۹۷4/8 هزار میلیارد ریال بوده که 2۹/2 درصد در مقایسه با خرداد ۱۳۹۶ و 
۳/۱ درصد در مقایسه با اسفند ۱۳۹۶ رشد کرده است. طبق آمار بانک مرکزی، 
نسبت تســهیلات به سپرده ها در پایان خرداد ۱۳۹۷ پس از کسر سپرده قانونی 
به 84/۱ درصد رســیده اســت. البته بخش قابل توجهی از تسهیلات اعطاشده 
در ســال های گذشــته به نظام بانکی بازپرداخت نشده اســت. نسبت تسهیلات 
غیرجــاری به کل تســهیلات نظام بانکی در پایان ســال ۱۳۹۶ به ۱۰/۳ درصد 
رسیده است که در مقایسه با پایان سال ۱۳۹5، بالغ بر ۰/۳ واحد درصد افزایش 

نشان می دهد.

بــازار بین بانکی ریالی یکی از اجزای بازار پول و یکــی از روش های تأمین مالی 
بانکی است که معاملات بین بانک های عضو را ممکن کرده است. هدف از تشکیل 
این بازار تســهیل جریان منابع ریالــی کوتاه مدت بین بانک ها در جهت مدیریت 
نقدینگی بوده اســت و بانک مرکزی جهت تحقق دو هدف »ایفای نقش آخرین 
وام دهنده« و »تثبیت نرخ سود هدف« در این بازار مداخله می کند. گزارش بانک 
مرکزی از عملکرد بازار بین بانکی ریالی در ســال ۱۳۹۶ نشان می دهد میانگین 
موزون نرخ سود بازار در این سال ۱8/۷ درصد بوده که در مقایسه با سال ۱۳۹5 
به مقدار ۰/۱ درصد افزایش یافته است. این نرخ در چهار ماه نخست سال ۱۳۹۶ 
رونــدی صعودی داشــته و از ۱۹/۹ درصد در فروردین بــه 2۰/۳ درصد در تیر 
افزایش یافته است. این روند از مرداد معکوس شده و نرخ سود در بهمن با ۱8/۱ 
درصد به کمترین مقدار خود در ســال ۱۳۹۶ رســیده و در پایان سال تا ۱8/۹ 
درصد زیاد شــده است. حجم ســپرده گذاری در بازار بین بانکی در سال ۱۳۹۶ 
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نســبت به سال پیش از آن افزایش چشمگیری داشته و با رشد ۱۰۶/۹ درصدی 
به ۶4,۰55/۷ هزار میلیارد ریال رســیده است. تعداد معاملات و متوسط ارزش 
معاملات روزانه نیز در سال ۱۳۹۶ به ترتیب 2۱/۳ درصد و ۱۰۶/2 درصد نسبت 

به سال ۱۳۹5 رشد کرده است.

بررسی سهم گروه های بانکی در بازار بین بانکی نشان می دهد بانک های دولتی با 
سهم ۶2/۰ درصدی، بیشترین سهم را از سپرده گذاری در سال ۱۳۹۶ داشته اند 
و بانک های خصوصی، بانک های خصوصی شده و مؤسسات اعتباری غیربانکی به 
ترتیب در رتبه های بعد قرار دارند. بالاترین نرخ ســود ســپرده گذاری بین بانکی 
به بانک های خصوصی با نرخ ۱۹/۳ درصد اختصاص داشــته اســت و پس از آن، 
مؤسسات اعتباری با نرخ ۱۹/۱ درصد، بانک های خصوصی شده با نرخ ۱8/8 درصد 
و بانک های دولتی با نرخ ۱8/5 درصد در بازار بین بانکی سپرده گذاری کرده اند. از 
سوی دیگر طبق آمار سپرده پذیری در میان گروه های بانکی، بانک های خصوصی، 
خصوصی شده و دولتی به ترتیب دارای 5۱/5 درصد، 2۶/۶ درصد و ۱۳/۷ درصد 
سهم از سپرده پذیری در سال ۱۳۹۶ بوده اند و سهم مؤسسات اعتباری غیربانکی 
تنها 8/۱ درصد بوده اســت. البته، میزان ســپرده پذیری این مؤسسات در سال 
۱۳۹۶ نسبت به سال ۱۳۹5 نزدیک به ۱۰ برابر شده است. به نظر می رسد پس از 
سامان دهی مؤسسات اعتباری غیرمجاز و کاهش دستوری نرخ سود سپرده گذاری 
در شبکه بانکی، سایر مؤسسات اعتباری برای تأمین منابع خود مجبور شده اند به 

بازار بین بانکی رجوع کنند. حجم ســپرده پذیری بانک های خصوصی نیز در سال 
۱۳۹۶ معادل ۱42/5 درصد رشد کرده است.

در بخش نظام های پرداخت کارتی8 و طبق گزارش شــرکت شاپرک۹ از عملکرد 
صنعت پرداخت، تعداد و ارزش تراکنش های شاپرک در تیر ۱۳۹۷ به ترتیب ۷/2 
درصد و 8/۱ درصد نسبت به خرداد ۱۳۹۷ و 28/۹ درصد و 4۶/4 درصد نسبت 
به تیر ۱۳۹۶ افزایش یافته اســت. میزان تأثیرگذاری صنعت پرداخت الکترونیک 
در تسهیل مبادلات اقتصادی کشور با شاخص نسبت ارزش تراکنش های شاپرک 
به نقدینگی نشــان داده می شود. با در نظر گرفتن رشد 2۰/۱ درصدی نقدینگی 
در ۱2 ماه منتهی به تیر ۱۳۹۷، نســبت ارزش تراکنش های شــاپرک به مانده 
نقدینگی در این بازه زمانی 2/۳ واحد درصد رشد کرده و به ۱2/۷ درصد رسیده 
است. از سوی دیگر در تیر ۱۳۹۷، بالغ بر ۱/۷ میلیارد تراکنش مجموعاً با ارزش 
۱۶/۰ هزار میلیارد ریال به قیمت های ثابت ســال ۱۳۹5 در شــبکه الکترونیکی 
پرداخت کارت پردازش شــده اســت که نســبت به تیــر ۱۳۹۶ افزایش 28/۹ 
درصدی در تعداد و 24/۱ درصدی در ارزش ریالی نشــان می دهد. افزایش تعداد 
ابزارهای پذیرش و میل به اســتفاده از شیوه های مختلف پرداخت الکترونیکی به 
جای اســتفاده از پول فیزیکی از جمله عوامل تأثیرگذار بر رشــد تعداد و مبلغ 

تراکنش های شاپرک بوده است.

۶. وضعیت مالی دولت
کل درآمدهای دولت که در سال ۱۳۹۶ رشد ۱۷/۹ درصدی را تجربه کرده بود، 
در چهار ماهه نخســت ســال ۱۳۹۷ معادل ۳2/۱ درصد رشد یافت. عامل اصلی 
رشــد این درآمدها، افزایــش قابل توجه درآمدهای نفتــی دولت در چهار ماهه 
نخست سال ۱۳۹۷ بوده است. افزایش هر سه عامل میزان صادرات نفت، قیمت 
جهانی نفت و نرخ تســعیر درآمدهای ارزی ناشی از نفت، به رشد ۶۰/۷ درصدی 
درآمدهــای نفتی در این مدت منجر شــده اســت. از زمان کاهــش قابل توجه 
قیمت هــای نفت در نیمه دوم ســال ۱۳۹۳، درآمدهای نفتی دولت عمدتاً کمتر 
از درآمدهای مالیاتی بوده و تنها در دو فصل بهار و تابســتان ۱۳۹۶ درآمدهای 
نفتی اندکی بیشــتر از درآمدهای مالیاتی رقم خورده اســت. اما در چهار ماهه 
نخست سال ۱۳۹۷ درآمدهای نفتی ۷۰/8 هزار میلیارد ریال بیشتر از درآمدهای 

مالیاتی بوده است.

درآمدهای نفتی دولت با نرخ رسمی از طریق بانک مرکزی تسعیر شده و به ریال 
تبدیل می شود. میانگین نرخ رسمی دلار در چهار ماهه نخست سال ۱۳۹۶ حدود 
۳2 هزار و 5۰۰ ریال بوده و این نرخ برای مدت مشــابه ســال جاری معادل 42 
هزار ریال در نظر گرفته شده است. بنابراین رشد نرخ رسمی ارز حدود 2۹ درصد 
بوده اســت که تقریباً نیمی از رشد درآمدهای نفتی دولت را توضیح می دهد. به 
عبارت دیگر از 2 برابر شــدن نرخ دلار در بازار آزاد، تنها رشــد 2۹ درصدی نرخ 
رســمی ارز نصیب دولت شده است. البته دولت ادعا می کند که این مابه التفاوت 

نرخ رسمی ارز را صرف واردات کالاهای اساسی کرده است.

با وجود این رشــد ۶۰/۷ درصدی درآمدهای نفتی که موجب شــده اســت این 
درآمدها حتی 22/۳ درصد بیش از رقم پیش بینی شــده در قانون بودجه تحقق 
یابد، کســری بودجه دولت در چهار ماهه نخســت سال ۱۳۹۷ به شدت افزایش 
یافته است. این در حالی است که مخارج جاری دولت، برخلاف درآمدهای نفتی، 
تأثیرپذیــری ناچیزی از نرخ ارز دارد. به عنوان نمونــه جبران خدمات کارکنان 
دولت که بخــش قابل توجهی از کل مخارج جاری دولــت را به خود اختصاص 
می دهد، ارتباطی با تغییرات نرخ ارز ندارد. رشــد نســبتاً اندک ۱5/2 درصدی 
مخارج جاری در مقایســه با رشــد نرخ ارز در چهار ماهه نخســت سال ۱۳۹۷ 
گواهی بر این مدعا اســت. قابل ذکر است که رشد مخارج جاری دولت در مدت 
مشــابه سال ۱۳۹۶ معادل 22/۶ درصد و رشــد این مخارج در کل سال ۱۳۹۶ 
معادل ۱۷/2 درصد بوده است. میزان تحقق مخارج جاری نسبت به قانون مصوب 

نیز در چهار ماهه نخســت ســال ۱۳۹۶ معادل 8۶/۰ درصــد و در چهار ماهه 
نخست سال ۱۳۹۷ معادل 85/5 درصد رقم خورده است. بنابراین برخلاف رویه 
همیشــگی دولت ها در ایران، در چهارماهه نخســت ســال ۱۳۹۷، افزایش قابل 
توجه درآمدهای نفتی به رشــد بی رویه مخارج جاری منتج نشــده، بلکه دولت 
مخارج عمرانی خود را به شــدت افزایش داده است تا بتواند پیش از فرارسیدن 
مرحله نهایی تحریم های آمریکا در آبان ماه، از منابع موجود بیشترین بهره برداری 
بلندمدت را داشــته باشد. البته این نکته را نیز باید در نظر گرفت که هزینه های 

عمرانی تا حدودی از افزایش نرخ ارز تأثیر می پذیرد.

تقریباً همــواره مخارج عمرانی از میزان مقرر شــده در قانون بودجه کمتر بوده 
است. در چهار ماهه نخست سال ۱۳۹۶ مخارج عمرانی تحقق یافته ۹4/۷ درصد 
کمتر از رقم مصوب قانون بودجه بود، در حالی که در چهار ماهه نخســت ســال 
جاری، این مخارج حتی ۱۱/2 درصد بیشــتر از رقم مصوب محقق شــد. به این 
ترتیب مازاد تراز ســرمایه ای )خالص واگذاری دارایی های ســرمایه ای( که مازاد 
درآمدهای نفتی نســبت به مخارج عمرانی را نشان می دهد، با کاهش قابل توجه 
25/4 درصدی در چهار ماهه نخســت ۱۳۹۷ مواجه شــد. ایــن مهم به همراه 
افزایش 2۱/2 درصدی کســری تراز عملیاتی )تفاوت بیــن درآمدهای جاری و 

هزینه های جاری(، به رشد چشمگیر ۹۳/۰ درصدی کسری بودجه منجر شد.

در ســال ۱۳۹۶ علاوه بر کسری بودجه 2۷۰/۱ هزار میلیارد ریالی، ۳۳۱/۷ هزار 
میلیارد ریال تملک دارایی های مالی )بازپرداخت بدهی های قبلی دولت شــامل 
اوراق سررسیدشده( صورت گرفت. برای تأمین مالی این کسری بودجه و تملک 
دارایی های مالی، 445/۰ هزار میلیارد ریال اوراق بدهی جدید منتشر شد، 4۱/8 
هــزار میلیارد ریال از محل واگذاری شــرکت های دولتــی اختصاص یافت، 5/5 
هزار میلیارد ریال برگشــتی از سال های گذشــته صورت گرفت و ۱۰۹/4 هزار 
میلیــارد ریــال از محل های دیگر از جمله صندوق توســعه ملی و تنخواه گردان 
خزانه برداشــت شــد. بنابراین بخش عمده تأمین مالی کسری بودجه دولت از 
طریق انتشار اوراق بدهی دولتی بوده است. برای چهار ماهه نخست سال ۱۳۹۷، 
آماری از جزئیات واگذاری دارایی های مالی منتشر نشده است، اما می توان انتظار 
داشت که از ۳۱4/5 هزار میلیارد ریال واگذاری دارایی های مالی )مجموع کسری 
بودجــه و تملک دارایی هــای مالی(، بخش قابل توجهی از طریق انتشــار اوراق 
بدهی جدید دولتی به دســت آمده باشــد. با توجه به این کــه فرآیند واگذاری 

8. نظام پرداخت کارتی نوعی نظام پرداخت است که با استفاده از ابزار کارت در تجهیز پایانه فروش الکترونیکی، امکان پرداخت وجه موضوع خرید کالاها و خدمات را توسط خریدار )دارنده کارت( به فروشنده 
)دارنده پایانه-پذیرنده( بدون توسل به ابزارهای نقدی میسر می کند.

۹. سامانه شبکه الکترونیکی پرداخت کارت )شاپرک( شبکه ای است که تمام ارائه دهندگان خدمات پرداخت و پایانه های فروش آنها را در نظامی یکپارچه گرد آورده است و با مدیریت و نظارت متمرکز، 
کارایی و اثربخشی و امنیت شبکه پرداخت کارت را ارتقا می دهد.



۱3

جدول ۹- وضعیت بودجه عمومی دولت )به استثنای درآمدها و پرداخت های اختصاصی(

۱۳۹۶۱۳۹۷
چهار ماهه نخستکل سالچهار ماهه نخست

مقدار 
)هزار میلیارد 

ریال(

رشد 
)درصد(

درصد 
تحقق 

نسبت به 
مصوب

مقدار 
)هزار میلیارد 

ریال(

رشد 
)درصد(

درصد 
تحقق 

نسبت به 
مصوب

مقدار 
)هزار میلیارد 

ریال(

رشد 
)درصد(

درصد 
تحقق 

نسبت به 
مصوب

۶۳۶/۹2۶/۳۶4/۰2.5۹۸/5۱۷/۹۸۸/۷۸4۱/2۳2/۱۷۶/5درآمدها
2۹۶/۹۰/۰۷5/۱۱,۱58/4۱4/2۹۹/5۳48/8۱۷/5۷2/۳درآمدهای مالیاتی

۷/228/۷-22/5۳۹/85۱۷/۳۱۶/۰8۹/۷۷2/۳-۷۷/۹سایر درآمدهای جاری )غیرمالیاتی(
2۶۱/۰۱4۷/۰۶۷/5۹۱۹/224/48۰/۷4۱۹/۶۶۰/۷۱22/۳درآمدهای نفتی

5۳/22/2-8/۳۷/۱۰/5-۱۷/4۶/۰۳/۶-۱/۰سایر درآمدهای سرمایه ای )غیرنفتی(
۷۹۸/۸2۶/4۷2/۳2.۸۶۸/۶۱۶/۷۸۸/2۱.۱5۳/۷44/4۹5/4هزینه ها

۷4۱/۳22/۶8۶/۰2.42۹/4۱۷/2۹5/۷854/۱۱5/285/5پرداخت های جاری
۱2/82۳/55/۳4۳۹/2۱۳/۶۶۱/52۳4/۱۱.۷2۹/۳۱۱۱/2پرداخت های عمرانی

۳۱2/5۹۳/۰2۸5/۳-2۷۰/۱5/۷۸4/۰-۱۶۱/۹2۶/۸۱4۸/۱-تراز بودجه )تراز عملیاتی و سرمایه ای(
4۹8/52۱/2۱88/۶-۷5۳/۷2۳/2۹4/5-4۱۱/28۳/۹۱5۱/8-تراز عملیاتی

25/4۱2۰/۱-24۹/2۱۶۰/۱۱54/۱48۳/۷۳5/8۱۰۱/۷۱85/۹تراز سرمایه ای
4/2۱۱2/۰۳۱4/58۰/8۱4۶/8-۱۷۳/۹28/5۳/۹5۶۰۱/۷واگذاری دارایی های مالی

8۳/8۱/۹-۱۱/۰۱5۳/8۱/۹-۱2/۰58/۱4/۱۶۳۳۱/۷تملک دارایی های مالی
مأخذ: بانک مرکزی ایران، گزیده آمارهای اقتصادی، شماره های مختلف

یادداشت: اختلاف بین هزینه ها و مجموع پرداخت های جاری و عمرانی به دلیل تنخواه گردان های پرداخت شده است.

اوراق دولتی به پیمانکاران و ســپس انتشار این اوراق از سوی پیمانکاران در بازار 
ســرمایه، فرآیندی چند ماهه است، می توان انتظار داشــت که اثر افزایشی این 
حجم از انتشار اوراق در نیمه دوم سال ۱۳۹۷ بر نرخ های بهره بازار بدهی دولتی 
مشهود باشــد. دخالت بانک مرکزی برای کنترل نرخ بهره از طریق خرید اوراق 

دولتی اگرچه به افزایش پایه پولی منجر خواهد شــد، عدم دخالت بانک مرکزی 
نیز می تواند نرخ ســود بانکی را در رقابت با نرخ بهره اوراق دولتی افزایش دهد. 
نتیجه هر دوی این واکنش ها، افزایش نقدینگی و تبعات تورمی آن خواهد بود. 

جدول ۹ عملکرد مالی دولت را در سال  های ۱۳۹۶ و ۱۳۹۷ نشان می دهد.

در چهار ماهه نخســت سال ۱۳۹۷ سهم عمده درآمدهای مالیاتی دولت مربوط 
به مالیات های غیرمستقیم بوده است. کاهش ۱۷/۱ درصدی درآمدهای ناشی از 
مالیات اشخاص حقوقی به کاهش سهم این نوع مالیات از کل درآمدهای مالیاتی 
منجر شده و عامل اصلی رشد منفی 4/۶ درصدی درآمدهای ناشی از مالیات های 
مســتقیم بوده است. این در حالی است که رشــد درآمدهای ناشی از مالیات بر 
درآمد و مالیات بر ثروت قابل توجه و بیشــتر از نرخ تورم بوده اســت. در مقابل 
و در زیرمجموعه مالیات های غیرمســتقیم، مالیات بر واردات تقریباً 2 برابر شده 
و مالیات بر کالاها و خدمات رشــد ۳۰/8 درصدی را تجربه کرده  اســت. افزایش 
قابل توجه نرخ ارز در این دوره باعث شده است که با وجود کاهش 4/2 درصدی 
ارزش دلاری واردات گمرکــی در این مدت و ثبات نســبی تعرفه های وارداتی، 

درآمدهای ناشــی از مالیات بر واردات رشــد قابل توجهی را تجربه کند. به این 
ترتیب برخلاف دوره های اخیر که مالیات بر ارزش افزوده نقش غالب را در رشــد 
مالیات های غیرمســتقیم داشت، در چهار ماهه نخست سال ۱۳۹۷ سهم مالیات 
بر واردات در رشــد درآمدهای مالیات غیرمستقیم بیش از سهم مالیات بر ارزش 
افزوده بوده است. البته این افزایش 24/8 هزار میلیارد ریالی درآمدهای ناشی از 
مالیات بر واردات پس از افزایش نرخ ارز، در مقابل کل درآمدهای مالیاتی ۳48/8 
هزار میلیارد ریالی و همچنین کســری بودجه ۳۱2/5 هزار میلیارد ریالی دولت 
بسیار ناچیز و کم اثر است و نمی تواند به عنوان انگیزه دولت در زمینه افزایش نرخ 
ارز برای پوشــش کسری بودجه دولت معرفی شود. جدول ۱۰ اجزای درآمدهای 

مالیاتی دولت را در چهار ماهه نخست سال های ۱۳۹۶ و ۱۳۹۷ نشان می دهد.

جدول ۱۰- اجزای درآمدهای مالیاتی )هزار میلیارد ریال - درصد( 

چهار ماهه نخست ۱۳۹۷چهار ماهه نخست ۱۳۹۶
رشدسهممقداررشدسهممقدار

2۹۶/۹۱۰۰/۰۰/۰۳4۸/۸۱۰۰/۰۱۷/5درآمدهای مالیاتی
4/۶-۳/۸۱52/44۳/۷-۱5۹/۸5۳/۸مستقیم

۱۷/۱-۹/۱8۱/22۳/۳-۹8/۰۳۳/۰اشخاص حقوقی
5۳/5۱8/۰۶/85۹/۹۱۷/2۱۱/۹بر درآمد
8/42/8۰/4۱۱/۳۳/۳۳5/5بر ثروت

۱۳۷/۱4۶/24/۸۱۹۶/45۶/۳4۳/2غیرمستقیم
25/28/5۱8/45۰/۰۱4/۳۹8/۳بر واردات

۱۱۱/۹۳۷/۷2/2۱4۶/442/۰۳۰/8بر کالاها و خدمات
۷۹/۷2۶/8۱5/۰۹2/۰2۶/4۱5/4بر ارزش افزوده

مأخذ: بانک مرکزی ایران، گزیده آمارهای اقتصادی، شماره های مختلف
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۷. بازار سرمایه
شــاخص کل بورس اوراق بهادار تهران در شــش ماهه نخســت ســال ۱۳۹۷ 
جهش هــای متعددی را تجربه کــرد و از ۹۶,4۶2 در اولین روز کاری فروردین 
به ۱۶۰,5۳8 در آخرین روز کاری شــهریورماه رسید که از رشد ۶۶/5 درصدی 
در این مدت حکایــت دارد. اولین جهش معنادار در اواخر خرداد اتفاق افتاد که 
در این زمان شــاخص بورس طــی ۱۰ روز حدود ۱2/۹ درصد افزایش پیدا کرد. 
در تیرماه شــاخص نوسان زیادی نداشت و حتی اندکی کاهش یافت. جهش دوم 
در نیمه اول مرداد اتفاق افتاد که شــاخص طی تنها ۱5 روز 22/۹ درصد رشــد 
کرد. در 2۰ روز انتهایی شهریور نیز بورس تهران شاهد جهش سوم بود که رشد 

2۰/۱ درصدی شاخص را به همراه داشــت. بیشترین افزایش روزانه شاخص در 
2۱ شــهریورماه با حدود ۶,5۰۰ واحد )معادل 4/5 درصد( رشــد به ثبت رسید 
که رکوردی در تاریخ بورس تهران به حســاب می آید. قسمت دیگر بازار سرمایه 
کشور یعنی فرابورس هم وضعیت تقریباً مشابهی را طی این شش ماه تجربه کرد 
و شاخص آن از ۱,۱۰2 در اولین روز کاری فروردین، با سه جهش مشابه و تقریباً 
هم زمان با بورس، به ۱,8۷۹ در ۳۱ شــهریور رسید که حاکی از رشد قابل توجه 
۷۰/۶ درصدی است. روند تغییرات شاخص بورس و فرابورس طی نیمه اول سال 

۱۳۹۷ در نمودار ۶ قابل مشاهده است.

دلیل اصلی رشــد بورس در ماه های اخیر را می تــوان بیش از هر چیز به تعدیل 
ارزش ریالی ســهام شــرکت ها  تحت تأثیر افزایش نــرخ دلار، به خصوص برای 
شــرکت هایی که دارای درآمدهای ارزی هستند نسبت داد. علاوه بر این، پس از 
افزایش قابل توجه قیمت  در بازارهای مســکن، طــلا و خودرو که پیش تر اتفاق 
افتاده بود، نقدینگی قابل توجه ایجاد شــده طی سال های اخیر، با اندکی تأخیر 
به ســمت بازار سرمایه سرازیر شده و موجب افزایش معاملات و در نتیجه جهش 
قیمت ها در آن شــده است. در تابســتان ۱۳۹۷، حدود ۳85 هزار میلیارد ریال 
معامله در بازار نقد بورس تهران )ســهام و حق تقدم( به انجام رســیده است که 
نسبت به مدت مشابه سال قبل حدود 2۷۰ درصد افزایش نشان می دهد. این در 
حالی است که در مدت مشابه معاملات بازار بدهی در بورس تهران تنها ۹ درصد 

افزایش داشته و به 22 هزار میلیارد ریال رسیده است.

جدول ۱۱ آمار معاملات سهام و حق تقدم در بورس تهران را در ماه های مختلف 
ســال ۱۳۹۷ نشــان می دهد که روند صعودی متوسط ارزش روزانه معاملات در 

آن به خوبی قابل مشاهده است. در شهریور امسال روزانه بیش از 8 هزار میلیارد 
ریال معامله در بورس تهران صورت گرفت، در حالی که این رقم در تیرماه کمتر 
از 4 هزار میلیارد ریال و در فروردین ماه کمتر از 2 هزار میلیارد ریال بوده است. 
این افزایش در حجم و دفعات انجام معاملات نیز قابل مشــاهده است. میانگین 
روزانه از حدود ۷5 هزار معامله و ۹45 میلیون ســهم معامله شــده در فروردین 
امســال به ترتیب با ۱4۶/۰ درصد و 2۳۳/4 درصد افزایش به ۱84 هزار معامله 
و ۳,۱5۱ میلیون سهم معامله شده در شــهریور رسیده است. این افزایش تقاضا 
و ورود نقدینگی جدید به بازار، ارزش بازار بورس تهران را به شــدت افزایش داد 
و آن را در آخرین روز کاری تابســتان امسال به ۶,۱24 هزار میلیارد ریال رساند 
که نســبت به زمان مشابه سال قبل و ابتدای سال ۱۳۹۷ به ترتیب 8۰/5 درصد 

و ۶۰/۱ درصد افزایش نشان می دهد.

نمودار ۶- شاخص های بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران در شش ماه نخست سال۱۳۹۷

 http://ifb.ir و فرابورس ایران، قابل دسترسی در http://new.tse.ir مأخذ: سایت اینترنتی بورس اوراق بهادار تهران، قابل دسترسی در 

جدول ۱۱- معاملات سهام و حق تقدم در شش ماهه نخست سال ۱۳۹۷

تعداد روزهای ماه
معاملاتی

میانگین روزانه ارزش معاملات 
)میلیارد ریال(

میانگین روزانه حجم معاملات 
)میلیون سهم(

میانگین روزانه دفعات 
معاملات

ارزش بازار 
)میلیارد ریال(

۱۷۱,۹2۹۹45۷4,85۳۳,28۳,4۱۰فروردین
222,۱۷۰۱,۰۶44۷,۱۹۷۳,۷2۷,8۶5اردیبهشت

۱8۳,2۰۷۱,۳۶58۳,2۶54,2۱2,۷2۶خرداد
2۱۳,۹۹4۱,5۷8۱۰۱,۱۷44,25۰,8۰۱تیر

22۶,۰552,2۶۳۱۱۷,۳۷۷5,2۳۱,۷4۳مرداد
2۰8,۳۷۷۳,۱5۱۱84,۱55۶,۱24,۱۳۹شهریور

مأخذ: بورس اوراق بهادار تهران، گزارش عملکرد بورس اوراق بهادار، شهریور ۱۳۹۷
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۱۰. در تاریخ ۳۰ شهریور ۱۳۹۷
11. Bloomberg (July 25, 2018), Gasoline Prices Around the World: The Real Cost of Filling Up

www.globalpetrolprices.com ۱2. قابل دسترسی در

۸. دیگر تحولات اقتصادی
با افزایش شــدید نــرخ ارز و در مقابل ثابت ماندن قیمــت ریالی بنزین، ارزش 
دلاری بنزین عرضه شده در داخل کشــور افت چشمگیری را تجربه کرده است. 
با در نظر گرفتن قیمت 42 ســنت بــه ازای هر لیتر بنزیــن تحویلی در خلیج 
فــارس و نرخ برابری هر دلار آمریکا حدود ۱4۰ هزار ریال در بازار آزاد۱۰، قیمت 
بنزین فوب خلیج فارس حدود ۶ برابر قیمت کنونی بنزین عرضه شــده در داخل 
کشور است. این در حالی اســت که در کشورهای همسایه این نرخ حتی بیشتر 
تعیین شــده و به عنوان نمونه در فصل دوم سال 2۰۱8 در عربستان معادل 54 
ســنت، در امارات متحده عربی معادل ۶8 ســنت، در پاکستان معادل ۷۶ سنت 
و در ترکیه معادل ۱ دلار و ۳۶ ســنت بوده اســت.۱۱ این اختلاف قابل توجه به 
قاچاق بنزین از مرزهای کشــور به شدت دامن زده است. این در حالی است که 
سیاســت گذاران از جمله رئیس کمیسیون انرژی مجلس اعلام کرده اند که اجازه 
افزایش قیمت ســوخت را نمی دهند. به همین دلیل احتمال اجرای طرح هایی از 
قبیل احیای دوباره ســهمیه بندی بنزین افزایش یافته است. برآوردهای مختلفی 
از میــزان قاچاق بنزین به خارج از کشــور وجود دارد که بــازه ای بین ۶ تا ۳۰ 
میلیــون لیتــر در روز را در بر می گیرد. با توجه به عرضــه داخلی روزانه حدود 
۱۳۰ میلیون لیتر بنزین در کشــور و برآورد مصرف داخلی حدود ۱۰5 میلیون 
لیتــر بنزین در روز، تخمین حدود 25 میلیــون لیتر قاچاق بنزین در روز دور از 
واقعیت نیســت. به این ترتیب یارانه پنهان بنزینی که از کشــور خارج می شود 
نزدیک به ۱/2 هزار میلیارد ریال در روز و رانتی که از این محل بین قاچاقچیان 
ســوخت توزیع می شود در حدود 445 هزار میلیارد ریال در سال است. در مقام 
مقایسه، کل یارانه نقدی پرداختی به خانوارهای ایرانی در سال حدود 42۰ هزار 
میلیارد ریال اســت. علاوه بر این، روزانــه حدود ۱5 تا 2۰ میلیون لیتر گازوییل 
نیز به صورت قاچاق از مرزهای کشــور خارج می شود. با لحاظ کردن مفروضات 
قبلی، در حالی گازوییل عرضه شــده در کشــور حدود 2 ســنت به ازای هر لیتر 
قیمت گذاری می شــود که قیمت گازوییل در آذربایجان ۳5 سنت، در افغانستان 

5۹ ســنت، در امارات متحده عربی ۷2 سنت، در پاکستان 8۶ سنت و در ترکیه 
معادل ۱ دلار و ۱ ســنت است.۱2 به این ترتیب یارانه پنهان گازوییل قاچاق شده 
از کشــور تقریباً هم اندازه یارانه پنهان بنزین قاچاق شده است و با مجموع رانت 
توزیع شــده بین قاچاقچیان ســوخت می توان یارانه نقدی پرداختی به کل مردم 

ایران را ۳ برابر کرد.

یکی دیگــر از تحولات اخیر اقتصاد ایران، بروز کمبــود برخی از کالاها در بازار 
است. این وضعیت بیش از این که نتیجه تحریم های خارجی باشد، نتیجه برخی 
سیاست های نادرست داخلی است. از همان زمان اعلام تأمین همه نیازهای ارزی 
با نرخ برابری 42 هزار ریال به ازای هر دلار آمریکا، مشخص بود که سیاست گذار 
توان عمل به این وعده را ندارد و ناگزیر از تخصیص صلاحدیدی و ترجیحی این 
ارز خواهــد بود. اولین اقدام برای حذف تقاضای مــازاد از دریافت ارز ترجیحی، 
ممنوعیــت واردات کالاهای غیرضروری و کالاهای دارای مشــابه داخلی بود که 
نقطه شروع کمبود کالا در بازار محسوب می شود. اگر قیمت کالای قابل تجارت 
داخلی و واردشــده با نرخ ارز ترجیحی متناسب با رشد نرخ ارز در بازار آزاد زیاد 
نشود، صادرات آن به شدت افزایش می یابد. بنابراین وقتی سیاست گذار اقتصادی 
اجــازه افزایش قیمت را در بازار داخلی ندهد، صادرات کالا گام بعدی در کمبود 
داخلی کالا خواهد بود. در این شــرایط سیاست گذار داخلی ممنوعیت صادرات 
را بــه عنوان راهکار معرفی کــرد که به افزایش قاچاق و هجوم همســایگان به 
داخل مرزهای کشور برای خرید این کالاها منجر شد. در واقع نگاه سیاست گذار 
اقتصادی کشــور به بازارها منطبق بر علم اقتصاد نبوده و رویکردهای تعزیراتی و 
ایجاد انواع ممنوعیت ها را دنبال کرده اســت. فعالان اقتصادی در پی این رویکرد 
تعزیراتی، از کسب وکار و فروش دست کشیده اند و این وضعیت به کمبود بیشتر 
کالاها در بازار دامن زده اســت. اخبار منتشرشــده از حجم قابل توجه کالاهای 

احتکارشده، شاهدی بر این مدعا است.
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