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آشنايي با بازار سرمايه انواع روش ها و ابزارها ملاحضات

انتخاب صحيح

1

متدهاي نوين



ساز و كار بازار سرمايه

مالي سلامت شاخص و اقتصاد محرك موتور
 و سرگردان هاي نقدينگي هدايت و جذب بهادار، اوراق بورس اصلي نقش

 به منجر كه گونه اي به است بهينه صورت به كشور اقتصاد در پراكنده
.شود مالي كمياب منابع بهينه تخصيص



تاقتصاد تخصيص منابع محدود به خواسته هاي نامحدود اس
*** در بازار كارا فرض بر اين است كه همه سرمايه گذاران از اطلاعات 

مشابهي آگاهي دارند

*** الا اطلاعات مالي و گزارشات منتشر شده در مورد يك سهم يا يك ك
تاثير  به سرعت در بازارهاي مالي منتشر مي شوند و فورا بر قيمت ها

مي گذارند

*** گردش آزاد اطلاعات به حذف رانت و بالا بردن سود همگاني 
كمك مي كند

*** همفكري كاربران موجب بالا بردن دانش و كاهش فشارها مي شود
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فرضيه بازار كارا



فاكتورهاي تأثيرگذار در بازار سرمايه

بازار

اقتصاد كلان
 جنگ تجاري امريكا و چين، سياستهاي فدرال رزرو امريكا در خصوص نرخ بهره، قيمتهاي جهاني

ن، نرخ ارز كالاهاي پايه، انس جهاني طلا، وضعيت رشد نقدينگي، سرعت رشد نقدينگي و تورم در ايرا
در  نيما و بازار آزاد، وضعيت حجم معاملات و همچنين ساخت و ساز مسكن، نرخ بازدهي بدون ريسك

ايران، نرخ رشد اقتصادي در ايران، وضعيت صادرات نفت و ميعانات، بودجه دولت
روانشناسي بازار

سهم

تحليل بنيادي
تحليل تكنيكال

عدم وجود بازار كارا و شفافيت كامل: مشكلات تحليل تكنيكال در ايران
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مشكلات معامله گران در بازار سرمايه و راه حل ها

دانش كم در بازار
 انتخاب سرمايه گذاري بهتر كسب

بالاترين بازدهي نسبت به ريسك

استفاده از پيشنهاد سايرين
سبدگرداني
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معامله شخصي با معاملات اجتماعي
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Economist Nouriel Roubinis thinktank predicted in 2016
"newer forms of investment, such as socially responsible investments and social 

trading will bring some of the largest industry growth in the coming years.



7

2015 World Economic Forum report
described social trading networks as disruptors, which "have 
emerged to provide low-cost, sophisticated alternatives to 
traditional wealth managers



Social Tradingتاريخچه 

قرن پانزدهم
ژيكواندِر بورس در بلخريد و فروش بازرگانان به روش حراج، مقابل خانه 

اينترنت بنيان هاي اولين      ١٩٥٨Web 2.0

شروع به كار ابزارهاي تسهيل كننده٢٠٠٧

تشريح نشست جهاني اقتصاد از     ٢٠١٥
معاملات اجتماعي به عنوان برهم زننده هاي

بازارهاي نوين مالي

8

قرن هفدهم  اولين بورس اوراق بهادار جهان، آمستردام
 قرن هجدهم  لندن خريد ساختمان مستقل توسط
كارگزار بازار سهام ٢٤توافقنامه  -خيابان وال استريت نيويورك  ١٧٩٢



ديد فلسفه اي كهن اما برهم زننده دنياي ج

همكاري، دليل اصلي رشد بشر

.كنند همكاري همديگر با مي توانند خارق العاده به صورت انسان ها
 در بيش تر قدرت به مراتب موجوداتديگر به نسبت انسان ها كه شده باعث ويژگي اين

 .كنند ارك ديگر هم با مي توانند دارند،  تخيل قدرت انسان ها چون .باشند داشته اختيار
 مثل كوچك گروه هاي در توانند مي آن ها .قابليت اند چنين فاقد حيوانات ديگر

 انسان ها  كهدرحالي .كنند همكاري بيگانه ها با نيستند قادر اما كنند، كار نزديكان شان
كنند كار مشترك هدف يك براي بيگانه  ها با قادرند

هراري نوح يووال
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متدولوژي هاي نوين سرمايه گذاري
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ا آن ببينندتسهيل كننده ها تغييراتي را ايجاد مي كنند كه دوست دارند جهان را ب
گاندي



اعي؟فعاليت مالي بر بستر شبكه اجتم

اساس شكل گيري بازار سرمايه، فعاليت جمعي است
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اخبار

روانشناسي بازار

دوستان هم صنف

استفاده از تجربيات آموزش

آرامش بيشتر

شايعات

خبررساني



Social Tradingنكات كليدي 

كسب منفعت براي فعالين

سهولت سرمايه گذاري

يادگيري

١جريان آزاد اطلاعات و شفافيت

٢

٣

٤

13



Social Learning Theory
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ه ي يادگيري و نظريه ي يادگيري اجتماعي كه توسط آلبرت باندورا ارائه شد، تأثيرگذارترين نظري
.رشد است

.آموزش مستقيم، تنها وسيله براي يادگيري نيست“
”.مردم مي توانند اطلاعات و رفتارهاي جديد را از طريق مشاهده ي مردمان ديگر ياد بگيرند



ابزارهاي يادگيري در بستر شبكه اجتماعي

15

ويدئو و منابع آموزش آنلاين
آزمون هاي آنلاين
سطح سنجي و شناخت فردي
تخصيص صحيح منابع
معاملات مجازي
پرسش و پاسخ
دريافت بازخورد از سايرين
كوتاه كننده منحني يادگيري



چرا معامله گران به يكديگر كمك مي كنند
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نفع شخصي يكي از بنيادي ترين فروض حاكم بر علم اقتصاد است
همكاري موجب هم افزايي مي شود
 بورس، بازيZero-sum نيست
تابع مطلوبيت فرد :x)(rz+ x)(yr) -1= (x) (U

x)(y نمايانگر رفاه يا بهروزي مادي خودِ فرد وx)(z نمايانگر رفاه يا بهروزي مادي ديگران
R=0 مطلوبيت فرد كاملاً تابع نفع شخصي خود او است
R>0 مطلوبيت فرد تابع رفاه ديگران نيز هست
R=1 مطلوبيت فرد به طور مطلق تابع رفاه ديگران است و يا به عبارتي او مطلقاً خيّر است

ترجيحات اجتماعي افراد اغلب وابسته و تابعي است از رفتار، انگيزه ها و توجهات افراد ديگر: اقتصاد رفتاري

 تلاش و كار يا توليد قدرت كه است جامعه افراد بين كار طبيعي تقسيم همين اثر بر و دارد وجود خود به خود بشري جوامع در همكاري حس“
.مي كند پيدا افزايش جامعه در افراد
”.مي شود اقتصاد كارآيي عملكرد تسهيل موجب شخصي نفع بر مبتني رفتار

آدام اسميت



نفوذ خرابكارانه معاملات اجتماعي
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برهم زدن الگوهاي قديمي
پرداخت هزينه هاي سنگين امتياز مديريت مالي
امكان نفوذ به حيطه بزرگان بازار با حداقل سرمايه

كتاب پدر پولدار، پدر فقير –به نقل از رابرت كيوساكي 

Social trading could hardly be more democratic. “We want to give 
our users a better position to succeed by transforming the lonely 
art of investing into an exciting collaborative activity,” says eToro
chief executive, Johnathan Assia.



نفوذ خرابكارانه معاملات اجتماعي
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برهم زدن الگوهاي قديمي
فرصت هاي برابر براي جهاني برابر
دسترسي به منابع
رأي اعتماد شركت ها

قبل از انتشار در منابع اصلي اخبار StockTwitsدر  Dellانتشار آخرين آمار درآمدي 

journalist and financial adviser, Andrew Gluck wrote in Financial Adviser 
magazine:
“The trend is just now in its infancy, but it could mean a sudden, radical 
shift in the way most investors behave, and its popularity is almost sure 
to grow over the next decade, just as online brokers revolutionised the 
way Americans invested in the 1990s.”



Social Tradingمزاياي 

صرفه جويي در وقت
استفاده از توانايي ديگران

توزيع اطلاعات

امكان معامله در بازارهاي 
مختلف

فرصت هاي يادگيري
حذف چالش تازه واردان

ايجاد شفافيت
حذف سودجويان و جهت دهي هاي 

نادرست با ابزارهاي مناسب سنجش 
معامله گران و كپي مستقيم معاملات

افزايش سود همگاني



تفاوت ها با متدورلوژي هاي قديمي

شفافيت
تصميم گيري هوشمند•
تقليل رفتارهاي احساسي•

كاهش استرس•

مديريت شخصي
يادگيري•

هزينه كم تر
كارمزد كم تر•
بازده بالاتر•

✅Expertise ✅Technology Platform ✅ Social Learn

✅User Friendly ✅Security & Reliability ✅Network Effect 
20



 Social Tradingانواع 

Copy Trading

Asset Management

Portfolio, Trade 

Sharing

social platform

sharing trading ideas, 

Signals, News

Crowd Trading

CrowdFunding

Mirror Trading



نحوه فعاليت شبكه هاي اجتماعي معاملات

Portfolio sharing platform
 Traders can share their real 

portfolio

 investors can search and find a 

suitable portfolio and pay a fee to 

see inside the portfolio 

Algorithm sharing and 
trading platform
 Traders can share their real 

algorithm's portfolio

 investors can search and find a 

suitable algorithm to run on their 

portfolio, Investors can not access to 

the algorithm bun they can run the 

algorithm on their portfolio

Online Trading
Buy and sell stocks
Trade in real and virtual mode

Fund
 Investors can search and 

find a suitable fund to invest
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روش كار كپي تريدينگ
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شبكه هاي اجتماعي معاملات مطرح
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• eToro
• ZuluTrade
• NAGA Trader
• Tradeo
• MetaQuotes
• Drawinex
• Ayondo
• FX Junction
• Myfxbook
• MyDigiTrade
• Tradency
• IronFX
• CM Trading
• Tradeo
• CopyFX
• InstaForex
• CopyOp



آنلاين معاملات سيستم با ٢٠٠٧ از فعاليت شروع•
يمعاملات شفاف فضاي ايجاد و معامله گران آموزش :هدف

 كاهش و هرجا و همه براي معامله امكان ايجاد :رسالت
سنتي مالي نهادهاي به وابستگي

  گتريدين كپي با  اجتماعي معاملات حوزه به ورود•
)OpenBook( ٢٠١٠ از

 جايزه دريافت و جهاني جامعه توجه جلب•
Finovate Europe Best of Show 2011

٢٠١٧ از رمزارزها معامله امكان•



















•MetaQuotes
 بين در اي ويژه جايگاه توانستMetaTraderپلتفرم ارائه با كه است روسي شركت

آورد بدست مالي بازارهاي كارگزاران
MetaQuotes اجتماعي شبكه•
ديگران با حساب اشتراك گذاري به

اربرانك ساير حساب سرمايه مديريت ازاي در ماهيانه اشتراك حق و كميسون دريافت



•myfxbook autotrade
سايت از كميسيون دريافت و سايرين سرمايه مديريت
 هزار١٠٠ از بيش باmyfxbookحاضر درحال

ميكند همكاري جهان در فرابورس كارگزاري



انتخاب روشگان مناسب

36



انتخاب متدولوژي صحيح

شروع

شناخت فردي

ميزان ريسك پذيري
ميزان سرمايه

زمان مورد نظر براي خواب سرمايه

37



شناخت ابزارها
ابزارهاي در دسترس

انتخاب روش مناسب

متناسب با نيازها Choose

38

Platforms



تحليل بازدهي

Advisorبهبود

بازدهي بيشتر

شناخت انتخاب هدف
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انواع سرمايه گذاران و نگرش هاي سرمايه گذاري

معامله گر ميان مدت و بلندمدت

معامله گر روزانه

ريسك گريزي

ريسك پذيري
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Active

Passive

Speculators

Retirement 
Investors

بنيادي، تكنيكال



فاكتورهاي انتخاب مرجع

در بازه هاي مختلف

.

مقياس دهي به ريسك

Risk/Reward values

Sharpe Ratio

تعداد دفعات معامله
اندازه هر تراكنش
استراتژي زماني
مقدار كل سبد
درصد موفقيت

تعداد دارايي سبد و تنوع
ميزان سرمايه

تعداد مشتركين

ارزيابي كاربران

ارتباط با دنبال كننده ها

بازدهريسكروشدنبال كننده
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فاكتورهاي انتخاب مرجع

نوع سبد

الگوريتمي
گروهي
انفرادي
شركتي

هزينهبازار فعاليت

ثابت
درصد از پرتفوي

٪١,٥تا  ٪٠,٢٥معمولا بين 
تقسيم سود

مدت زمان فعاليت
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نكاتي كه بايد در انتخاب پرتفوي لحاظ كرد

بازده و دارايي نوع ارزيابي

پرتفوي چند كردن دنبال

تدريجي سرمايه افزايش



معضلات و ملاحظات معاملات اجتماعي

 Disposition effect

2017 St.Johns University study 

 Black Swan

 Reduce Profit by Equalization

چالش ها
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 No Effort, No Patience

 Overconfidence

 Differing trading conditions
manage your own risk and make your own trades

 The 143-point fall in the Dow Jones industrial average came 
after hackers sent a message from the Twitter feed of the 
Associated Press, saying the White House had been hit by 
two explosions and that Barack Obama was injured.



ريسك ها

عدم كنترل دارايي

هعدم تقارن صحيح بين سبدهاي دنبال شده و اختصاص صحيح سرماي

شناخت ناكافي سبدهاي دنبال شده و استراتژي هايشان

عدم شناخت زيرساخت



مشكلات در ايران

صف خريد و فروش

عمق بازار

محدوديت بازارها

قوانين



از توجه شما 
سپاسگزارم

Contact us @
info@sahamyab.com

Jafari@sahamyab.com

www.sahamyab.com


